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Det er hensigten, at lgbetiden skal vare fast og
ensartet for alle 14n. Der kan i begyndelsen tenkes
en afdragsordning, hvorefter l4nene tilbagebetales
med 1/, &rligh, men en anden afdragstakt kan senere
teenkes indfert, bl. a. betinget af hensynet til fon-
dens likviditet.

Risikoen for den yderste del, £. eks. 20 pet. af deb
enkelte 14n, kunne teenkes baret af det formidlende
pengeinstitut for at fritage fonden for en selvstendig
vurdering af engagementet.

Der bor vare adgang for fondens reprasentant-
skab til at gere 1an betinget af medbestemmelse for
lenmodtagerne gennem indfprelse af normale sam-
arbejdsudvalg, hvor disse ikke allerede findes, i
overensstemmelse med de centrale regler herom.
Tilsynet med, at et sddant vilkdr overholdes, ms
udeves, ikke af pagmldende pengeinstitut, men af
lgnmodtagerne pé virksomheden. Safremt vilkéret
ikke skulle blive overholdt, ber lanet vare forfaldent
til betaling.

Som oven for anfort er det ikke hensigten, at 13-
nevilkérene skal forhandles hvert ar. Derimod ber
opsigelse fra fondens side kunne ske med 1 maneds
varsel sivel for indestdende 1an som for fremtidig
indestdelse i tilfzlde, hvor virksomheden har mistet
sin kreditveerdighed. Herudover skal fonden kunne
udeve almindelige kreditorbefgjelser i tilfelde af
misligholdelse.

Ogsd en virksomhed med over 50 ansatte har ved
omdannelse til aktieselskab ret til efter sth. 3 at
veelge mellem indfrielse eller konvertering af de
ydede l&n.

Tl kapitel 6.
Anbringelse af fondens frie midler.
Til § 22.

Det er formélet med bestemmelsen at soette
fonden i stand til at kanalisere fondsmidlerne hen til
de dele af erhvervslivet, hvor vekstmulighederne og
kapitalbehovet er storst, og hvor det derfor er ve-
sentligh at give lenmodtagerne andel i verditilvaekst
og sterst mulig medindflydelse. Bestemmelsen angi-
ver derfor kun de rammer, inden for hvilke fondens
repreesentantskab skal udstikke de nzermere ret-
ningslinier for anbringelsen af fondens frie midler.
Om de principper for kapitalanbringelsen, som i den
forbindelse kan komme i betragtning kan anfores
falgende:

1. Det ber tilstreebes, at fondens placeringspolitik
skal harmonere med den almindelige gkonomi-
ske politik og kreditpolitik, som regeringen og
Danmarks Nationalbank ensker fulgt,

Det bor undgds, at retningslinierne indeholder
regler om ligelig fordeling mellem de enkelte
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erhvervsgrene og brancher, hvorved de kunne
fore til en fastlasning af erhvervsstrukturen.

Fonden skal have mulighed for at g ind i
investeringer med sewrlige risici; der teenkes her
iseer pd storre virksomheder, der for at overleve
skal gennemgé en strukturtilpasningsproces med
et stort kapitalbehov,

. Med hensyn. til placering af fondsmidler i aktier

bemserkes, at det danske aktiemarked er af et
forholdsvis beskedent omfang, og mulighederne
for kob af aktier pi bersen eller ved fri handel
er derfor begransede. Bestemmelserne i § 23 om,
at fonden hojst kan eje aktier i et selskab sva-
rende til halvdelen af sclskabets aktiekapital,
geelder ogsa for de aktier, som fonden erhverver
ved hjelp af de frie midler, og vil derfor pa
leengere sigh begreense fondens muligheder for at
foretage sddanne frie keb.

Det vil fortrinsvis veere gennem deltagelse i
nytegning af aktier, enten ved at deltage i ny-
emissioner af aktier i det omfang, fonden skeon-
ner, at der er rimeligt grundlag for at stgtte en
ekspansion af den pigmldende virksomhed eller
ved keb af aktier ved nystiftelse af selskaber, at
fonden far mulighed for at tilfore erhvervslivet
ny, ansvarlig kapital. Derimod vil aktiekeb pa
det frie marked primeert ikke tilfore erhvervsli-
vet, men derimod aktieselgeren, kapital. Der vil
derfor nappe i sterre omfang vere grundlag for
fonden at foretage sidanne indkeb af alktier,
medmindre medindflydelseshensyn i de enkelte
tilfeelde taler herfor.

. Fonden kan indskyde kapital som kommandit-

indskud (hvorved forstds ansvarlige indskud,
som deltager i en virksomheds vinding og tab
uden at forpligte indskyderne personligt). Det
mé&’ dog ved kapitalindskud af denne art dels
tages i betragtning, at det vil vere ngdvendigh
for fonden at treffe aftale herom i det enlkelte
tilfeelde, dels vil der gennem kommanditindskud
oftest kun kunne opnés en mere begraenset med-
indflydelse, idet dispositionsretten som regel lig-
ger hos komplementaren (den personligh ansvar-
lige deltager i kommanditselskabet). Selv om der
normalt ikke felger nogen direkte medindfly-
delse med denne anbringelsesform, m4 det dog
skonnes, at der iser i de forste &r kan veoere
grundlag for at sgge indgdet aftaler med virk-
gomheder om kommanditindskud.

P4, leengere sigt vil der formentlig vise sig mu-
lighed for etablering af generelle aftaler om fon-
dens anbringelse af ansvarlig kapital ps forskel-
lig méide, der tilgodeser medindflydelseshensy-
net.



