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Endvidere lettes overgangen til den nye ordning 
efter stk. 5 derved, at det tillades, at skatterne af 
tidligere års indkomst helt eller delvis dækkes ved 
overførsel fra selskabets reserver i det omfang, disse 
ikke efter loven eller selskabets vedtægter er bundet 
til andet formål. Endvidere kan selskabet til samme 
formål anvende beløb, der er fremkommet ved op- 
skrivning af aktiver, der er bestemt til vedvarende 
brug for selskabet. 

Kapitel 13. 
Udbytteuddeling, reservefonds m. v. 

§§ 109-115. 
(AL 1930 §§ 43-44, udkast 1964 §§ 83-84 og be- 

mærkningerne hertil s. 184). 

Til § 109. 
Bestemmelsen, der er ny i forhold til AL 1930, fast- 

slår den almindeligt anerkendte regel, at udbetaling 
af selskabets midler til aktionærerne kun kan finde 
sted som udbytte på grundlag af selskabets senest 
godkendte årsregnskab eller som udlodning i forbin- 
delse med en nedsættelse af aktiekapitalen eller den 
lovpligtige reservefond, hvilket kræver proklama til 
kreditorerne efter forslagets § 46, samt udlodning i 
forbindelse med selskabets opløsning, der ligeledes 
kun kan ske efter udstedt proklama, jfr. forslagets § 
122. 

Når den lovpligtige reservefond, der i øvrigt er 
beskyttet i det væsentlige på samme måde som ak- 
tiekapitalen, er nævnt i denne forbindelse, skyldes 
det, at denne fond efter § 111, stk. 3, kan overstige 
14 af aktiekapitalen, som er lovens maksimum for 
pligtmæssige henlæggelser, og at det overskydende 
beløb kan udloddes til aktionærerne. Et oversky- 
dende beløb vil kunne fremkomme ikke alene ved 
henlæggelser udover det lovpligtige, men også ved 
fastholdelse af en reservefond på 25 pet. af den 
oprindelige aktiekapital uanset senere nedsættelse 
af aktiekapitalen. 

Til § 110. 
(AL § 44, udkast 1964 § 83 og bemærkningerne 

hertil side 184). 
Stk. 1. Bestemmelsen er indholdsmæssigt overens- 

stemmende med AL 1930 § 44. 
Stk. 2.1 overensstemmelse med, hvad der allerede 

må antages at følge af god regnskabs- og forret- 

ningsskik, fastslår denne nye bestemmelse, at det er 
koncernens samlede økonomiske stilling, der er af- 
gørende for, hvorvidt udbytteudbetaling i modersel- 
skabet er forsvarlig, og at det ikke er tilstrækkeligt, 
at moderselskabets stilling isoleret betragtet giver 
mulighed for udbytte. 

Pil § 111. 
(AL § 43, udkast 1964 § 83 og bemærkningerne 

hertil side 184). 
Stk. 1. Med enkelte redaktionelle ændringerjer 

bestemmelsen enslydende med AL 1930 § 43, stk. 1. 
Stk. 2. Bestemmelsen om, at overkursbeløb ved 

aktietegning efter fradrag af eventuelle emissions- 
omkostninger skal henlægges til den lovpligtige re- 
serve, er overensstemmende med AL 1930 § 43, stk. 
2, dog med den afvigelse, at henlæggelsespligten 
ikke ophører, når reservefonden er nået op på % af 
aktiekapitalen. 

Derimod indeholder forslaget ingen regel, der 
svarer til AL 1930 § 43, stk. 3, om indbetaling af 
beløb på aktier, der annulleres. Medens AL 1930 § 34, 
stk. 3, jfr. § 43, stk. 3, forlanger beløb, som er indbe- 
talt på annullerede aktier, henlagt til selskabets lov- 
mæssige eller eventuelt andre reservefonds, indehol- 
der forslaget ikke nogen tilsvarende bestemmelse. 
Man har fundet, at det er ubilligt over for aktionæ- 
ren og i strid med almindelige retsgrundsætninger, 
om et indbetalt beløb ubetinget skulle tilfalde sel- 
skabet i denne situation. På den anden side kan der 
tænkes tilfælde, hvor den misligholdende aktietegner 
ikke bør have krav på tilbagebetaling, f. eks. i kon- 
kurrence med selskabets kreditorer. Spørgsmålet, om 
aktietegneren helt eller delvis skal have det indbe- 
talte beløb tilbage, bør derfor afgøres konkret, even- 
tuelt ved dom. Såfremt det pågældende beløb i gi- 
vet fald tilfalder selskabet, vil det være til dettes 
frie rådighed. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 3 opregner positivt, 
hvad den lovpligtige reservefond kan bruges til. 
Som noget nyt 홢 også i forhold til betænkningen 
1969 홢 tillades det at anvende den til forhøjelse af 
aktiekapitalen. 

Denne ændring der stemmer overens med affat- 
telsen af de øvrige nordiske udkast, er blevet be- 
grundet med, at aktiekapitalen er stærkere bundet 
til selskabet end reservefonden. Overførelse af 
reservefonden til aktiekapitalen vil kunne lette den 
kapitalforhøjelse, der vil være nødvendig, når 
selskaberne efter § 164, stk. 1, nr. 1, skal forhøje 
aktiekapitalen, når aktieselskaberne om nogle år 
efter gennemførelsen af EF's 2. direktiv om har- 
monisering af selskabsretten skal bringe aktiekapi- 
talen op på 25.000 regningsenheder. 


