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[Helge .von Rosen.]

rende underskud. Det har en overgang hs-
bet p& en forbedring, spaedet til ved ldn og'
kautioner og stér nu i den situation at
métte likvidere eller selge. Salget kan mé-
ske blive den fordelagtigste udvej for selska-

bet og for kreditorerne og vel ogsd somme
tider for de ansatte; hvis virksomheden: fo-

res videre pd basis af bestdende lokaliteter;

personaleforpligtelserne gar jo i hvert: fald

over, selv om virksomheden méske fir et

helt andet formal, sddan at f. eks. tekstilma-

skinerne szlges og lokaliteterne indrettes til

engroslager. Billedet vil sa regelmassigh
veere, at de nye aktionerer kommer til ab
betale noget for aktierne, selv om hele aktie-
kapitalen. er tabt, idet de far den fordel, at

selskabet har et underskud som stadig an

udnyttes. Forudsetningen er, at den nye
virksomhed med det samme kan give et

passende stort overskud; et segte overskud,

til udnyttelsen; det er ikke tilladt at skabe
et overskud ved oplesning af Varelager og
reserver fra en anden virksomhed.

Man vil forstd, at allerede disse betlngel—
ser begreenser kredsen af interesserede aktie-
kgbere. Desuden vil billedet i reglen veere, at
aktiekapitalen ikke alene er tabt, men at
selskabet er insolvent, sédan at kreditorerne
kun vil {4 en dividende af en eller anden

stgrrelse. For at overtage selskabet, endsige |

for at betale noget for aktierne, mé aktieks-
berne naturligvis skaffe sig af med den. del
af geelden, som aktiverne ikke glver deek-
ning for, og de md i reglen ogsd skaffe en
passende frist til betalingen, i det mindste
til de har solgt den-del af aktiverne, de ikke
har brug for. Geelden skaffer man sig typisk
af med pd den méde, at man betaler mindre
kreditorer helt ud og henvender sig til de
store kreditorer og tilbyder dem at kobe
deres fordringer til en s& hej kurs, altsé en
vis overkurs, at de foler sig bedre stillet end
ved likvidation. Hertil kreeves der naturhg~
.vis ikke alene sikkerheder, men ogsé opge-
relser, der rimeligt kan overbevise kredito-
rerne om handelens fordelagtighed, selv om
de pé papivet far en vis overkurs.
‘Imidlertid far keberne ved at overtage
kreditorkrav til underkurs en fordring pa
selskabet, som de delvis ikke har betalt for,
nemlig forskellen mellem det - nominelle
krav, de overtager, og det, dé¢ har betalt
“kreditorerne. Koberne far derved en adgang
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- til uden beskatning ud over selskabsbeskat-
ningen pd 36 pet. at udtage fremtidig ind-.

- t]ente midler 1:selskabet skattefrit, det wvil
“sige uden personlig beskatning. Aktieko-

berne mé naturligvis sikre sig gennem selv-
steendige underseggelser samt garantier: fra.
aktieselgerne ikke: alene for, at de far noget

i retning af det lovede skattemaesmge under-

skud, og at aktiverne, som de overtager, har
den-forudsatte wverdi, hvilket ikke er veerst,
men ogsd at der .ikke pahviler selskabet ga-
rantiforpligtelser - for. leverancer, kautioner

" og den slags skjulte ting; derfor forudsaetter
" transaktionen i reglen, at man handler med

swlgere, der kan give garantier, hvilket i
sadanne s1tua,t10ner 1kke forekommer hver
dag.- -~ . T :

Det er min, fornemmelse at d1sse komph~

- cerede forhold, -hvor man:altsd bade skal
: ha,ve-‘forhandlinger med og samtykke fra en
- eller anden sterre kreditorkreds og oversku-

elige selskabsforhold og solide salgere, gor
omfanget af overdragelser af-underskudssel-

| skaber ret begreenset; jeg kan ikke tro,:ab

problemet har nogen. fiskal betydning. ‘

Det er formentlig.bl. a..af den grund, at
skattemyndigheder, - ligningsrad, -regering,
folketing i tidens:lgb. har ladet denne: over-
der ikke har. veret

dertil kommer - formentlig andre motiver,
hvoraf nogle méiske kan sammenfattes un-

- der hovedtesen, at éb aktieselskab betragtes

som ' et - selvsteendigh skattesubjekt Det er
bl. a. den tese, der-jo er: gennemgaende i
vores.'og andre landes: skattesystemer, -som
gor; at aktionsrer ikke: skattemeessigt- kan
fradrage de tab,.de har haft pa lan og kauti-
oner, som: de har'ydet et selskab som det; vi
taler om her. Og hvis én, eller flere af aktio-
neererne 1 et sddant underskudsselskab har
veeret direktor eller pa anden made har faet
lon af selskabet, har de ogsé méttet betale
skat af deres aflenning, sidelobende med, at
de ‘ikke har kunnet fradrage de andele af
selskabsunderskuddet, som falder pad dem. i
deres egenskab af aktioneerer. :

Man kan altsd roligt sige, at de ilcke o
blevet beskattet efter det evneprincip, som
ofte er vores tommelfingerregel. Det skyldes
vores komplicerede; men principielt ganske
logisk opbyggedé skattesystem, og jeg kan
ikke se noget stedende i, at de pageldende
ved hjwmlp af det samme logiske skattesy-



