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[Økonomiministeren.], 
f ristede, gæld til udlandet, son  er opbygget 
igennem, 1960erne ,: uden en; >; tilsvarende 
styrkelse af den valutariske li] rviditet. ; 

Et  andet foruroligende træk har været 
det meget store underskud p  i den løbende 
betalingsbalance. Dette underskud har nok 
i begrænset udstrækning sin rod i mere for- 
bigående forhold, men det hæ:iger også nøje 
sammen med' den ; hurtighed og. styrke, 
hvormed de ekspansive kræfter i økono- 
mien har gjort sig gældende efter den korte 
dæmpning af konjunkturen i 1967-68. For- 
løbet minder i  deri henseende. meget om 
udviklingen i 1963 og 1964. ; 

Jeg har allerede 'flere gang s her ji tinget 
stærkt understreget den fare, disse tendenL 
ser rummer, og regeringen e d e  da heller 
ikke med at gribe ind med finans-'og penge- 
politiske modforholdsregler, da,; udviklingen 
i foråret tydede på, at ekspansionens ville 
blive for stærk. En sådan hurtig tilpasning 
af konjunkturpolitikkén vil også' fremover 
være et uundværligt led i bestræbelserne for 
en bedre ligevægt; Det er imid ertid regerin- 
gens opfattelse, at de deilangsigt de ligevægts- 
bevarende kræfter i økonomie :i bør styrkes, 
og at der følgelig bør lægges en noget min- 
dre' byrde på den egentlige kcnjunktürpoli- 
tik.\ O;-'. rr 홢 홢'! I -.' ; . I ; : 

Dette kræver en indsats på n',lang række 
felter og har derfor været; reg ,,rin'gens lede- 
tråd i en stor del a: f det lovgivningsarbéjde, 
der er gennemført:! det sidste år. Meget vig- 
tigt er det således, at der ikke fra de offent- 
lige finanser udgår påvirkninger, der kan 
bidrage til, at forstærke de ekspansive kræfr 
ter i den private sektor. Finansministeren 
har allerede omtalt? disse bestræbelser ved 
fremsættelsen af finanslovfor laget,;; og jeg 
skal kun tilføje, at de' forholdsregler,: som 
jeg skal omtale i dag, vil omfatte krav om 
øget selvfinansiering i kommunerne. Herud- 
over har udviklingen gennem de senere, år 
stærkt understreget betydning m af en forø- 
get privat opsparing, ligesom-meget taler 
for, at strukturen, på kiapita markedeter er 
sådan, at den bidrager t i l  at styrke de eks- 
pansive kræfter. ' 

Problemerne omkring vort kapitalmar- 
ked og specielt udviklingen på obligations- 
markedet har været genstand! for adskillige 
drøftelser i folketinget inden ::or det sidste 
år. Disse drøftelser har i høj gi ad samlet sig 

om de aktuelle problemer, men i debatterne 
er man dog gang på gang vendt tilbage til 
det spørgsmål, om der var mere grundlæg- 
gende svagheder ved vort obligationsmar- 
ked, som burde rettes. Regeringen tog der- 
for i juni måned initiativet til  en udredning 
af dette spørgsmål, og resultatet af det ef- 
terfølgende udvalgsarbejde foreligger i form 
af den redegørelse fra; udvalget vedrørende 
obligationsmarkedets forhold,; som blev of- 
fentliggjort for en måneds tid siden. 

Udvalget fremhæver i denne redegørelse 
meget klart 홢 og efter regeringens mening 
med rette 77- at de problemer, der har været 
på obligationsmarkedet, navnlig kan henfø- 
res til to forhold. Det første og vigtigste er 
den almindelige uligevægt, i samfundsøko- 
nomien, med, andre. ord den svigtende ba- 
lance mellem opsparing dg investeringden 
har ikke blot skabt dé tilbagevendende 
problemer. på kapitalmarkedet,', den har 
også medført prisstigninger og valutaunder- 
skud. Den anden faktor har været den 
manglende tilpasning af realkredittens 'in- 
stitutioner og deres udlånspolitik 'efter en 
udvikling, der har været præget af stærke 
ændringer i erhvervsmønsteret og af vedhol- 
dende prisstigninger. Udvalget fremhæver 
også, at det sidstnævnte forhold ikke, blot 
har påvirket lånemarkedet, men at svæk- 
kelsen af pengepolitikkens effektivitet . og , 
den \ lethed, hvormed , værdistigninger på 
fast ejendom har kunnet belånes, har bidra- 
get til at styrke de mere almene uligevægts- 
tendenser 'i økonomien i en periode, der 
har været præget af stærk økonomisk 
vækst. 

De forslag eller skitser til reformer, som 
udvalget har 홢 lagt frem, vedrører især den 
sidstnævnte side . af . problemet, altså reg- 
lerne for realkredittens udlån. Derimod, har 홢 
det hverken været muligt eller tilsigtet, at 
udvalget skulle klarlægge eller stille forslag 
vedrørende de mange andre forhold, der har 
bidraget til at skabe,den uligevægt, der har 
præget dansk økonomi i den sidste halve 
snes år. 1,1'' "''V'1'' 

Med det relativt afgrænsede udgangs- 
punkt, som udvalget har haft, peger det på 
tre felter, hvot man med fordel, kunne sætte 
ind for at mindske spændingerne på kapi- 
talmarkedet og dermed også spændingerne i 
økonomien som helhed. ;For det første finL 
der udvalget; at den frie adgang til realkre- 


