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opfattelse, at. man fremfor at g v1dele i

‘denne retning ber soge. gennemfort. reformer -

af kapitalmarkedets struktur, stledes :som
| ningsindekset.. I penoden fra 1963 til 1966,

det er formélet, med de i decembel 1969 fo—
relagte regermgsforslag e

;Spm*gsmal 9 . LI

:Kan:der tilvej ebrmges ot skﬁn over, hv01
stor renten skal veere, hvis- vserdlfaste obh—
\gatloner skal. udstedes? .. .; . e

@kongmmmmsterens svar (af 31, m(ms )
Det . er ikke muligt. pd forhdnd med rime-

lig: preecision at. vurdere, hvorledes obligati- -

onskgberne vil reagere. overfor et. udbud. af

indeksregulerede obligationer: Under foruds

swtning af, at sddanne, ;obligationer i skatte-

meessig, henseende hgestllles med andre obli-.
gationer, er der dog newppe tvivl om, at-en
1ndeksregule1et obligation — 1 lyset af.de-
sidste 25 &rs. prisstigninger — vil kunne af-

swtbes til en hgjere kurs end en tilsvarende
~ obligation': udstedt . uden .. indeksklausul.

Kursrelationerne mellem aktier og obligatio-

ner pa.det..danske. kapitalmarked. kan. for-
mentlig bl. a. ses som udtryk, for en prafe-

rence hos en‘del kobere af verdipapirer for | ..
" .nalbankens bestyl else, S

fordringer med en vis grad. af veerdifasthed.
~T.den- betaenkmng om ,,Vaerdlfaste obliga-
t1oner m. v.%, der blevy afglvet 1.1956, er der
ikke foretaget nogen: praecis Vurdemng af de
ventede kursrelationer mellem de to arter af

veerdipapirer; udvalget indskreenkede sig. til
at-udtale en formodning om, at,,det antage: | .

lig vil veere muligt at tegne veerdifaste kon-

trakter til en:lidt lavere rente . end normaler

kontrakter“.
I den beteenkning vedrorende, anvendelse
af indekslan. i bohgbyggemets finansiering,

der blev afgivet 11966, er der heller ikke

foretaget nogen najere vurdermg af kursre:
lationerne mellem. de to:arter .af fordrmgel
T en droftelse af, obhgatlonsk@bernes stilling
til de to typer af fordringer, jir. s.,19, udta-
les der en formodning om, at, kredltorerne 1
perioder ‘med nogenlunde. rolige prisforhold
n®ppe. vil acceptere indeksobligationer med
en veesentligh lavere rente end renten pa.
normallén. . .

Det kan, tllfﬂJeS at der i lea,nd 1 peno—

:den fra 1953, til 1968 eksmterede et marked,

hvor der,samtidig blev emitteret bade nomi-
nelt forrentede og indeksregulerede obhgat1~
oner; for det alt overvejende. antal‘af in-

‘Bilag til bet. o. lef. om realkreditinstitutter. .

9640

' dékélegulerede lin var der dog kun tale om .
~en indeksklausul, der gav en. daeknlng sva-

rende til 50 pot,. af stigningen 1 leveomkost-

hvor .der .var tale om fuld. skattefrihed for
obligationsrenter af ‘begge typer. af 13n, 14
den nominelle rente for.50. peb.s 1ndek%regu—
lerede. statsobligationer fra.114 til-2 pet.
lavere end renten for de ikke-indeksregule-
rede. obligationer, De finske erfaringer-med
hensyn til anvendélsen af: indeksklausuler

- p& penge- og kapltalma,rkedet tyder pa, at

kreditorernes indstilling pavirkes hurtigt og
steerkt  af aendrmger i prlsvamatlonernes '
stgrrelse E '
Som led i den yakonomlske stablhsermgs—
pohtlk i Finland blev: det i.1968 besluttet at

" ophefre med anvendelsen af 1ndeksklausu1er~

pa penge- og kapltalmarkedet
Spwgsmal 10. . . R
. I forbhindelse med den af mmlsteren mvne

vbesvarelse af udvalgets., spmgsmal 1- 5 on-
skes. oplyst hvorledes 1eger1ngen stiller sig

il
Ca. et to1slag om, a’o den kongehge ba,nk-
Jkommisseer skal veaere formand’ for natio- -

b, andre forslag, der placerer 1ege1m~«

- gens gkonomiske ansvar for pengepoh- -
sotikken. o e

@konom@m@msterens s‘var ( a}‘ 41 3_ . qpm}l ). ‘
- I'henhold til § 7-ilov om Danmarks. Nati-
onalbank har den kongelige bankkommisser
adgang til at deltage i bestyrelsens meder, -

- og han kan begzre oplysnmger on bankens

forhold, i det omfang han anser det for sn-
Skehgt Ife;lge samme bestemmelse kan afgo--
relser af seerligt vidtreekkende karakter ikke

treffes. 1 et bestyrelsesm@de hvor den. kon-

gelige -bankkommisser ikke :er til stede,

‘medmindre han pa forhand. er underrettet

om, at sagen skal behandles p& modet.
- Som omtalt i besvarelsen af sporgsmal 1-5.
fra udvalget anser regeringen det- ikke for

tilradeligt-at gennemfore. eendringer i styrel-

gesforholdene for nationalbanken, der kan

| bidrage til at give droftelserne i represen-

tantskab .og bestyrelse en mere politisk ka-
rakter, og man anser det: ikke for onskeligt

at. aendre grundlaget for den kongehge bank-
Tkommiisseers- delta,gelse i dm{telser i natlo- -

nalbankens bestyrelse



