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* T'modsewetning til den form for rentefast-
settelse; der anvendes af pengeinstitutterne,

vil renten for obligationslan afhznge af det

til enhver tid herskende kursniveau, der

som bekendt kan udvise betydelige varigtio-

ner selv fra dag til dag. Endelig har man
udenfor det’ organiserede kapitalmarked et
betydeligt marked for private pantebreve,
hvor renteniveauet bl. 4. pa grund af sikker-
hedsmssige betragtninger og som felge af

markedets mindre velorgamserede karakter -
ligger en del hejere end renten pa obhgatl- ‘

onsmarkedet.
Skal der ske aendrmger i rentestruktulen

séledes at der udover de forskelle i renten,-
- derskyldes lanenes lobetid og'sikkerhed, til-

lige tages hensyn til karakteren af de for-

mél, der seges tilgodeset gennem langlvmn- A

gen, forudsetter dette offentlige indgreb i
form af maksimal- eller minimalrentesatser
eller afgifter pd, henholdsvis tilskud #til;be-
stemte former for'lan. Der hidtil mest an-
vendte- fremganosmade har veeret, at staten

- gav lan pa gunstlo‘ere vilkar, end der ellers

kunne opnés pa lanemarkedet en bivirk-
ning heraf kan — alt efter ’olhettelaeggelsen
af finansieringén af statens udldn —= blive,
atandreldnend statsudlanene far ugunstlgere
lanevilkar end ellers, :

Det folger direkte af’ karakteren af de
mdgreb der som nw®vnt kan komme pa tale,
at lovgivningsmagten neesten undtagelses-
frit divekte kommer til at tage stilling til;
om der skal fores én differentieret: rentepoh-
tik, og hvordfxn den 1 gwet fa,ld skal udfor-
mes.

- De glundlaeggende begwensmngel for den "
penge- og kreditpolitik, der fores; er pd den
ene side de samlede réssourcer (na’monalpro- ‘

duktet) og den del deraf; der i kraft af of-

fentlig og privat opsparmg kan anvendes til .

kapitaldannelse, og pa dén anden side sam-
menhsengen mellem penge- og renteforhol—
dene her i landet og 1 udlandet.

Ingen af ‘disse grundlmggende f01h01d
sendres” ved en: differentieret rentepolitik;
tveertimod ma 'ogsd en sddan- tllrettelaegges

~ud fra disse hensyn

Dette betyder igen, at det mé sikres en-
ten, at’ rentedlfferentlermgen ikke:forer til
en akt1v1tetsst1gnmg pé “det omrade, ‘der
stottes _gennem f1nans1enngs1ettelsen eller
at der pa andre omrader sker en tllsvarende
mdskraenkmng i aktiviteten. ;

Bilag til bet: o. lovi. 6m realkreditinstimmer.
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Det er i begge tilfzelde, men iseer: det sid-

ste) en betydelig vanskelighed, ‘at den store

fleksibilitet i penge- og kreditforholdene kan
bevirke, bade at de midler, der stilles til r4-
dighed for laneformal, som man @gnsker at
begunstige, faktisk anvendes til andre for-
mal, og at eventuelle begreensninger i lane-
muhghederne pé andre omrader faktisk ikke
realiseres, fordi der’ tilflyder- disse omrider
midler uden om det - orgamsewde penge- 0g
kapitalmarked. :

Skal disse virkninger undgas, f(nudsaetter

det-administrative kontrolforanstaltninger;
' dette geelder ikke mindst, séfremt den diffe-
rentierede rentepolitik har en 84 omfattende

karalcter, at det er vanskeligt at fastholde
den nzdvendlge kapitalimport.
‘Bt sddant ‘administrativt kontrolappara,t

1ndebeere1 — udover beésveeret og omkost-

ningerne herved - en nerliggende risiko
for, at man kommer til at l4se udv1khngen»
fast (£, eks.' erhvervsmasssigt ® eller:’ geogra-
flSk) og’ haemme konkurrencen. Dette beror ..

| iseer p#, ‘at.det, s& snart man bevaeger sig ud

over meget’ specle]le omrader, og i seerdeles-
hed nar ‘der blivér tale'om lin il erhvervsli-
vet, er meget vanskeligt at veslge mellem de
forskelhge lantagere og at opstille sédanne
kriteriet for ‘udvalgelsen; at den kan foregs
uden vilkarlighed og tiden urimelig fordrej-
ning af konkurrencevilkirene. Som - eksem- -
pel kan nievnes, at serlig hensyntagen il
eksportvnksomhedel ‘kan virke urimeligh
overfor “disse " virksomheders indenlandske
underleveranderer og ogsd overfor virksom-
heder, der” producerer - varer i konkumence :
med import.

Endelig skal peges pé, dt den lettelse af

fmansmnngsforholdene ‘pé mogle - omrader,

som skulle opnas gennem en. dlfferentleret
rentepolitik, ‘gradvis: vil tendere 'mod’ at
mindskes, fordi fordelen ved de lavere rente:
satger kapltahseres eller omssettes i hz‘]ele
omkostninger. " - :

-De’ problemex' ved en dlfferentleret rente-
politik, der er omtalt foran; har hidtil haft
til folge, at rentedlfferentleung 1" det om-
fang, den har vieret gennemfert -— som
neevnt iser ved billige statslan eller statstil:
skud — har' veeret begrenset: til'zet snevert
afgreensede omréder (bolighyggeri; verfter,;
studerende m. v.), hvor disse problemes hat
vieret af overskueligh omfang, om end- langt-
fra altid- ubetydehge ‘Deter mgenngens



