2581

tllbud frit kunne effektueres, Ia obhgatlons-
udstedelsen ogsé i 2. halvér af 1965 pa et
hejt niveau. Den navnte stlgmng i obligati-
onsudstedelsen var i betydeligh omfang ud-
tryk for en fremskyndelse af byggeriets fi-
nansiering over - obligationsmarkedet, idet
bygherrerne bl. a. efter tilskyndelse fra de
byggelangwende banker i foraget omfang i
byggeperioden hjemtog realkreditlan i form
af forhandslan. Nar bortses fra overgangspe-
rioden i 2. halvér ‘af 1965, medferte be-
graensmngen i realkredltmstltutternes udlan
en vis redressering af denne udVIkhng, sale-
des at finansieringen af byggemet i opforel-
sesperloden i storre omfang pé, ny. kom tll at
hv11e pé bankerne.

6. Til trods for veesentlige kvotaforhﬁ]el-
ser i lobet af rationeringsperioden opstod
der efterhdnden betydelig - kedannelse ~af
lineandragender, der ikke
kunne imgdekommes ikke alene for andra-
gender om forhandslén, men ogsé for ende-
Tige 1an il fuldfert byggen Antallet af 1ane-
sager pa venteliste forpgedes endvidere som
folge af, at det blev' almindeligt, at bygher-
rer pé eb tidligt tldspunkt sikrede sig plads i
keen. Ser man bort fra- byggeri, som ikke
stod um1ddelbart foran at blive pabegynds,
viste en undersogelse pr. 31. ‘marts 1968 en
reel kodannelse af storrelsesordenen 4-5 mil-
Liarder kr. fordelt. med godt 3 milliarder kr,

- pa forhandslan og ca. 115 mﬂllard kr. pa
endelige 1an.

Som folge af den opstdede .kodannelse
medforte afviklingen af den altoverve]ende
del af’ obl1gat10nsrat1oner1ngen 1 lobet af
1968, som man kunne forvente, en kraftig
stigning i institutternes tllbudsglvnmg og —
med en vis forsinkelse — i obligationsudste-
delsen. Det er dog sandsynligt, at den meget
betydelige stigning i obligationsudstedelsen
ikke alene var udtryk for keafvikling, men
ogsa for at der i slutningen af 1968 og be-
gyndelsen af 1969 igen skete en fremskyn-
delse af lanoptagelsen og realiseringen af
realkreditobligationer, bl. a. som felge af
frygt for, at det gmldende kursniveau ikke
ville holde. Denne antagelse stottes af det
forhold,
kulminerede i 1. kvartal af 1969, d.v.s.
nwmsten et ar efter at man havde pabegyndt
afviklingen af lanekegen. Da denne fortsatte
stigning i obligationsudstedelsen, som ikke
mindst hidrerte fra gget hjemtagelse af for-

Bilag til bet. o. lovf, om realkreditinstitutter.
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héndslin og  eget kommunal lintagning
gennem realkreditinstitutterne, resulterede i
en uholdbar belastning af kapitalmarkedet,
besluttedes det- som nwvnt i slutningen af
marts 1969, at realkreditinstitutterne indtil
videre skulle ophgre med at give nye tilsagn
om forhéndslan, ligesom visse kommunale
laneformal blev geninddraget under obhga,-
tionsbegraensningen.

7. Disse foranstaltninger forte straks til et
steerkt fald i tilbudsgivningen, som i de fol-
gende kvartaler stabiliseredes pa et niveau
stort set svarende til 'de kvoter, der var af-
talt mellem Natlonalbanlcen og de obligati-
onsudstedende institutter umiddelbart for
frigivelserne i april-maj aret for. Obhgaﬂm— '
onsudstedelsen fortsatte derimod pa et no-
get hojere niveau pd basis af tidligere af-
givne tllsa,gn, men det er dog sandsynligt, at
der ogsé mere permanent vil bestd en pulje
af udestdeénde, men endnu ikke effektuerede
lanetﬂsagn, saledes; som det var saedvanhgt
for juni 1965. =~

8. En, veesentlig virkning af de i juni 1965

indgdede aftaler om begrensning i obligati-

onsudstedelsen var, at der opndedes en sta-
bilisering af obllgatlonskurserne, samtidig
med at Nationalbankens obligationskeb fra
slutningen af 1965 i en periode, hvor det var
veesentligh at fastholde en stram likviditet i

‘banksystemet, kunne begreenses til belsb

svarende. til .den likviditetsformindskelse, -
der var en folge af bl. a. statens kasseover~
skud.. -

9. T hvilket omfang obllgatmnsra,tlonerm-
gen har pavirket byggeaktiviteten er van-
skeligt at vurdere. Det er dog sandsynligt,
at aftalerne var en medvirkende &rsag til
den nedgang i pabegyndelserne af sdvel bo-
lig- som erhvervsbyggeri, som kunne kon-
stateres i 2. halvdel af 1965. Allerede i 1966

“var bolighyggeriet imidlertid i kraftig stig-

ning, og det er indtrykket, at man i bygge-
riet efterhnden ,,vennede sig“ til ratione-
ringssystemet. Det er dog sandsynligt, at
obllgat1onsa.ftalerne i hvert fald i visse peri-
oder i drene 1966-68 medferte en vis demp-
ning af igangsettelsen af nyt byggeri.

Selv om kvotasystemet ikke kan siges at
have medfert alvorlige vanskeligheder for
byggeriet og dets finansiering, gjorde der sig
efterhdnden en vis stivhed geldende, da det
i praksis viste sig vanskeligt at tage den for-
skellige udvikling i finansieringsbehovet i de



