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Rentefod og lgbetid er i forslaget fastsat saledes,
at obligationerne skulle kunne afswettes $il parikurs
under de for tiden geeldende forhold. Den effektive
rente har i den senere tid ligget pa ca. 11 pet.,
lige efter nytar med en nedadgiende tendens, som
nzppe er udtryk for varige forandringer. Det fore-

kommer ikke urealistisk at ansld den del af renten, |

som mé forklares som deekning af inflationsrisikoen,
til ca. 5 pot.,” og en effektiv realrente pa 6 pct.

skulle herefter kunne-tilfredsstille ‘markedets egent- .

lige rentekrav. De vaerdﬁaste statsobligationer, der
selvsagt skal indgd i kapitalmarkedet pa seedvanlig

méade; vil utvivlsomt blive solgt til varierende kur- -

ser, men disse vil efter forslagsstillernes sken svinge
omkring pari, siledes at det samlede proveni - vil
Dblive lig med det samlede palydende. Hvis kurserne
skulle tendere til at synke varigh under pari, vil
det vere muhgt for staten enten at begraense
obligationsudstedelsen .eller at dekke det deficit,
der opstér i den samlede fonds-obligationsmasse-
balance, ‘gennem almindelige statsmidler.
Usikkerheden om den fremtidige renteudwklmg
har gjort det naturligt at lade den foresldede ord-
ning begreense til to finansir. Obligationsudstedel-

sen 1 folgende &r kan derfor ske pa wvilkar, der til-

passes 1enteudv1klmgen og den plkonomiske situa-
tion.

Det tilfojes, at a,ndre af de fmslag, som er- ellér
vil- blive fremsat af forslagsstillerne, vil- medfere
en vis. stimuléring af obligationsmarkedet, bl. a.
ved at forsikringsselskaber m. v. i storre omfang
skal anbringe deres midler i obligationer, og ved at
visse spekulationsbetonede ~anbringelser -af penge
i fast ejendom soges hindret. Hertil kommer, at
den. pensionsfond, der vil blive foresldet, tenkes
anbragt i verdifaste statsobligationer, og at det
vil vare rimeligh at gennemfere noget tilsvarende
for ATP-fonden, hv1s denne opretholdes. som en
selvsteendig fond. . :

De veerdifaste obllgatloner vﬂ desuden virke

F. t. 1. om udstedelse af veerdifaste statsobligationer. '
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tiltrekkende pa den private opsparing. Uanset ab

der i dagens situation kan opnds forholdsvis heje
renteindteegter, synes den hgjst reelle udsigh til

-fald i pengeveerdien, som enhver sparer mé tage
" i betragtning, at hemme opsparingslysten. —. og
‘omvendt at fremme tilbgjeligheden til at lane-

finansiere forbruget, ikke mindst af de. sikaldte
varige forbrugsgoder. Investering i veerdifaste
obligationer vil' frembyde en hidtil ukendt sikker-

“hed for, at de opsparede midlers realveerdi fast-

holdes, og man méa forvente, at dette stimulerer
den private opsparing. Det kunne desuden over-
vejes, -om der kunne gives visse, fortiinsviy ilke-
glkonomiske, fordele til personer, der foretog bolig-
opspazing ved‘kﬂb a,f‘ireerdifasbe obliﬂationer.

Bemozﬂcmngef tel de enlcelte pw cag7 affer
Ta§ 1, stk.-2.

" Bestemmelsen skal understre«re, a.t bemyndlgelsen
ikke uden videre giver adgang il udstedelse - af
veerdifaste. obligationer til dekning -af:: statens-
almindelige udgifter.

T § 2.

De  useedvanlige obhgatlonsstmlelsel er anseb
praktiske i tilfelde, hvor pensionsfonden eller
storre. pengeinstitutter - smbrmger mldler i dlSSO
obligationer.

Den hélarlige renteudbctalmg skal t]ene tll at
forenkle - indeksreguleringen., =~

Mens det: kan paregnes, at renterne pi de lan,
der ydes af finansieringsfonden for bolighyggeri og
af Danske Erhvervs Investeringsfond, plus udbyttet

“af egentlige erhvervsinvesteringer, til -enhver.:tid

kan damkke udgifterne ved obligationérnes’ forrent-
ning, " vil- udtraekningen af, obligationer i- de. farste
ar nweppe fuldt ud blive modsvaret -af afdrag pa
ydede 1&n.. Skensmeessigh vil de: belgb, . der kan
blive tale om, “dog ikke- noget ar overstlge ca;
250 mill.- kr. . S oo [REE



