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[Skeonomiministeren. o
preemieobligationslin. Sammenlagt er der
tale om styrkelse af den statsfinansielle
stilling med op imod 1 milliard kr.

Tor det andet har regeringen besluttet at
udskyde igangsettelsen af de kommunale
byggearbejder,  der fortsat er underkastet
regulering, til efter 15. september. A
Tor det tredje sker der en stramning af

pengepolitikken. Der er som neevnt sket en | -

- forhgjelse af diskontoen, der ma ventes ab
pavirke pengeinstitutternes —rentesatser.
-Obligationsrenten er steget noget, om end
ikke i samme udstrekning som den korte
rente. Herudover forhandler Nationalban-
ken med pengeinstitutterne om en skarpelse

af disses deponeringsforpligtelser inden for .

rammen af gwldende aftaler. Jeg har alle-
rede naevnt, at der herigénnem streebes efter
at reducere de private bankers valuta-
beholdninger, hvad der til gengweld skulle
give sig udslag 1 en stigning i de beleb, der
bindes i obligationer. Herudover tilstreebes
der en forhgjelse af den -andel af indldns-
stigningen' i pengeinstitutterne, som om-
fattes af deponeringsforpligtelsen. National-
banken vil endvidere under disse forhand-
linger stile imod, at bankernes udlans-
ekspansion holdes pd et niveau, -der er
foreneligt med en rolig gkonomisk udvikling:
Der lwgges herunder swrlig vegh pé, ab
bankernes byggelangivning holdes pd eb
niveau, der er foreneligt med en hoj aktivi-
tet i byggefagene, men pd den anden side
skulle fjerne faren for en overophedning i
denne sektor. : C ,
Det er som nmvnt et vigtigh formal med
indgrebene at undgh, at der pd ny bliver tale
om en opgang i priser og omkostninger. Til
stotte herfor vil regeringen som det fjerde
punkt i programmet fremsatte forslag om,
at der i forbindelse med udlebet af avance-
stoploven sker en videreforelse og skeerpelse
af loven om anmeldelse af vejledende priser
m, V. : :
Jeg skal endelig neevne, at regeringen ved
tilrettelzeggelsen af sin politik samtidig har
haft for gje, at der p& de omrader inden for
statens finanspolitik, hvor der allerede nu
leegges retningslinjer for kommende finans-
4r, drages omsorg for, at den statsfinansielle
udvikling ogsd fremover kan blive sddan, ab
den kan bidrage til et roligh forleb i den
samlede gkonomi. Det geelder siledes: om
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| den udskrivningsprocent. foi kildeskatten,

der skal fastlegges nu,:og om de rammer,
der fastlegges for statens udgifter og per-
sonaleforbrug fremover. Under denne gen- -
nemgang af udgifterne er der sket en reduk- -
tion- af bevillingsrammerne i sammenlig-
ning med de beleb, der var indeholdt i de
budgetoverslag, * der. blev " forelagt i~ no-
vember. L S
Jeg vil som det sidste afsnit gerne-sup-
plere de bemerkninger, jeg har gjort om
pengepolitikken, med nogle uddybende be- -
tragtninger om problemerne -omkring' vort
obligationsmarked. Det er jo et emne, der .
har veeret debatteret flere gange her i tinget
i vinterens lob, men det er nok alligevel
hensigtsmaessigt ogsd ved denne lejlighed at
give ‘et samlet rids af hele denne problem- -
stilling. L P
Udgangspunlktet "er ‘jo, at vi havde en
obligationsrationering, der indfertes 1 som-
meren 1965 og vesentligt usendret varéde
frem til sommeren 1968, Hovedsigtet med
denne rationering var pengepolitisk: man -
skulle sikre Nationalbanken -en bedre mulig-
hed for at styre udviklingen i pengefor-
holdene og dermed holde en lavere rente,
end det ellers havde veret muligt. Det var
derimod ikke tanken, at obligationsratio-
neringen i og for sig skulle resultere i en
lavere aktivitet pa 'de omréder, der finan-

| sieres over obligationsmarkedet, hetunder

forst og fremmest bolighyggeriet. R
Folgen af denne dobbelte malsetning

‘blev da ogsa, at de nwevnbe investeringer

stort set blev gennemfort:i det hidtidige
omfang, men  métte finansieres ad andre
veje, iswer gennem kortere lin.” Resultatet -
blev, at obligationsudstedelsen ~hvert ar i
den periode, - rationeringen ' varede, bley

‘mellem 1.0g 2 milliarder kr. lavere end den -

obligationsudstedelse, der skulle til for at
skaffe en normal finansiering af de investe-
ringer, som blev-gennemfort, og som man
politisk enskede at- gennemfore. Denne for-
skel viste sig i form af stadig lengere keer
i realkreditten. Man skubbede altsd et
stedse voksende bjerg af ikke-effektuerede
lanetilsagn foran sig. - = S

Denne politik var klart nok ikke holdbar .
i det lange lob, og da regeringen tradte. til i
fjor, var man ner ved det punkt, hvor denne
politik ville fremtvinge en nedgang i bolig-
byggeriet, fordi andre - finansieringskilder



