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[Bkonomiministeren.]

samtidig er blevet stillet over for problemer
inden for 3 vigtige omrader af vores gkono-
miske politik: for det forste det helt aktu-
elle sporgsmal om at sikre den fornedne
valutalikviditet, for det andet udviklingen
i den indre gkonomi med tiltagende risiko
for overeftersporgsel, for det tredje forhol-
dene pé obligationsmarkedet.

Det er klart, at der i mange henseender
er.en sammenheeng mellem de 3 sporgsmal.
Alligevel ma man nok sige, at det er noget
af et tilfwlde, at de er blevet aktuelle pa
samme tid. Valutakrisen var utvivlsomt
kommet, selv om vi havde haft en layere

gkonomisk aktivitet, og selv om vi havde

fort en anden obligationspolitik. Pa samme
méade ville problemerne pa obligationsmar-
kedet have vaeret aktuelle, selv om vi havde
fort en strammere finanspolitik. Disse pro-

blemer har veeret til stede, som. alle ved, -

gennem de sidste 3-4 &r og
leengere skubbes til side.

Den afggrende sammenhweng mellem de 3
problemer bestar da ogsd forst og fremmest
deri, at de lgsninger, som vi skal nd frem
til, ma beeres af et helbedssyn, sddan at de
forskellige foranstaltninger understotter hin-
anden og samlet bidrager til en afbalanceret
udvikling i gkonomien som helhed.

Efter de sidste ugers hendelser tror jeg,
. at der er en dybere forstielse end for af det
centrale indhold i et siddant helhedssyn.
Valutakrisen har med voldsom styrke under-
streget den betydning, som vores valuta-
beholdning og stillingen pé betalingsbalan-
cen har for den gkonomiske udvikling her i
landet. Det burde std klart for enhver, at
en hoj beskeftigelsesgrad og en tilfreds-
stillende gkonomisk vwmkst nar som helst
kan blive truet, hvis der ikke er en rimelig
balance i1 vores udenrigsgkonomi.

kunne ikke

Jeg vil gerne understrege, at det ikke
bare er et sporgsmél om at sikre en passende
valutareserve. Vi kan jo ikke s& lidt som de
fleste andre lande sikre os mod enhver
international valutakrise, der métte opstd
som folge af spekulative kapitalbeveegelser.
Det problem bor loses forst ogfremmest
ved en stadig udbygning af det internatio-
nale betalingssystem. Men det, vi' kan, er
gennem vor Indre politik at strabe efter at
nd en varig bedring af-betalingsbalancen,
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sddan at vi ikke gér ind i fremtidige kritiske
situationer, som sikkert vil veere uundgée-
lige, med et stort underskud pa den lobende
balance og med en stor kortfristet gaeld til
udlandet, der hurtigt kan tappe reserverne,
soin vi har set det 1 de sidste uger. -~ .«
- Jeg skal ‘efter disse almindelige bemeerk- -
ninger vende mig til de 3 hovedspergsmél
og forst de aktuelle valutaproblemer.. - "
Om' baggrunden for ‘den: gjeblikkelige
valutakrise ma det vist vere nok at frem-

heeve, at det. meget store valutatab pa -

2 milliarder kr. siden arsskiftet i hovedsagen
skyldes udefra kommende begivenheder,
som Danmark ingen indflydelse har pa.

‘Dels har den kraftige -stramning af det

internationale penge- - og : kapitalmarked

med et ekstraordineert hejt renteniveau be- -

virket en -omlwgning fra udenlandske til -
indenlandske kreditter og lan, hvad der i

-en situation, hvor der er underskud pa den

lgbende betalingsbalance, naturngdvendigt
mé fore til, at der tabes valuta. Dels har
den uro, vi pd ny har haft.om en rwmkke
vigtige vesteuropwiske landes valutakurser,
fort til - forskydninger i eksporterernes og -
importerernes - betalingsmenster. Med ~den -
store udenrigshandel, vi har, og med den .
frie adgang til at foretage betalinger i for-
bindelse med' varehandelen, kan sndringer
i betalingsmensteret ikke undgé at give sig
udslag i valutaudviklingen.” = =~ -

De steerke internationale kapitalbeveegel-
ser under. valutakrisen har ikke blot pé-
virket valutaudviklingen her i-landet, men
har kunnet merkes 1 snart sagt alle vest-
europweiske lande. Det er derfor neerliggende
at stille det spergsmal, hvorfor krisen denne
gang synes at have ramt Danmark serlig
hardt. For mig er der ingen tvivl om, at
forklaringen ferst og fremmest ma seges i
den danske valutapolitik, som den har veeret
gennem en lengere &rreekke. Vi har i snart
en lang periode haft store underskud pd den
lgbende betalingsbalance og - har - derfor
méttet have en stor geeldssettelse’ — og
denne gwld har i veesentlig grad veret af
kortfristet karakter — over for udlandet.
Samtidig har vi kert med smi valuta-
reserver, sammenlignet bade med det lo-
bende underskud pd balancen og med den
kortfristede geeld til udlandet, vi har fiet.

Faktisk har vi gennem det meste af
1960erne levet med risikoen for, at der



