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teter, idet deltagerlande med be‘uahngs- i
SDR en nydannelse. I modswtning til de
‘traditionelle valutariske reserver er et beta-

balancevanskeligheder umiddelbart og med
en: ret begreenset tilbagebetalingspligt. vil
kunne erhverve valuta forde tildelte SDR.
For s& vidt angdr tilveksten i de, inter-
natlonale valutariske reserver, eidet i’ ‘de
senere &r blevet klart, at tllgangen af regeit
ver fra de traditionelle kilder — guld og
fremmed valuta, forst og’ frémmest US-
dollars’ samt tﬂgodehavender i Valutafon-
den. — ikke pa lengere sigh vil véere til-
straekkehg til at deekle; ‘eftersporgslen. Denne
opfattelse er blevet understottet derved; at
de monetere myndlgheders beholdnmg af
guld er faldet veesentligh og nu stort’ set kun
er-af samme omfang som i slutmngen af
1950erne, Samtidig” har de storre’ industri-
landes centralbanker vist tilbageholdenhed
med at opsamle den udstromning af'dollars,
som ‘et en' folge af USAs' vedholdende
betahngsunderskud i 60etne, og har'i stedet
indlest dollar mod” guld hos de amerikanske
myndigheder. En stigning i de ‘monetemre
guldbeholdninger i den naermeste fremtid er
n@ppe sandsynlig, efter at 'de’ ledende
industrilandes ‘dentralbaiiker i marts 1968
aftalte ilke lengere at ville'kobe guld i det
frie ‘marked. Dette synes at indebeere,, at
nyproduceret” guld kun 1 meget begraenset
omfang vil kunne indgd i landenés monétere
reserver. Det skal tilfojes, ‘at de amerikanske
bestreebelser pa “at formmdske betalings-
underskuddet over for udlandet, sifremt de
lykkes, formenthg ikké “alene vil brlnge
nedgangen i USAs guldreserve til opher,
men tillige formindske den tilveekst til de
internationale Valutareserver, som dollar—
udstmmnmgen ‘har medfort, " .
“Den formodede sveslkkelse it tﬂgangen af
guld- og’ dollarreserver 'vil neeppe kunne op-
vejes af en: stlgnmg i medlemslandenes til-
godehavender i Valutafonden. Disse tilgode-
havender "~

har anvendt andre landes valuta til finan-
siering af store franske og ‘engelske treek pa
fonden, il tllgodehavenderne formindskes
~ i‘takt mied tilbagebetalingerné af de franske
og engelske kreditter. Kreditorlandenes be-
holdninger af' fremmed valuta v11 dog sam~
tidig ﬂges tilsvarende:’ -
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villighed til'at akktmulere dollars;

den ‘sakaldte automatiske
trekningsret — er vokset betydeligh i lobet |
af 60erne. Da- ‘tilgodehavenderne imidlertid |
iseer et fremkommet ved, at Valutafonden' | stillingen
" retten etableres, hvorimod faktlske trick fra
" dansk side eller fra andre'landes sidé ikke
il pavn'ke nettovalutastﬂhngen, vil denne

“ ikke blive forringet . Ved ‘sédanne omveks—
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-I forhold til de neevnte kilder;tﬂ inter-
nationale valutariske reserver repreesenterer

lingsoverskud over for udlandet ingen for-
udsetning for erhvervelse af SDR. SDR vil
blive tildelt ud fra en kollektiv bedfammelse
af behovet ogi et pa forhand fastlagt tempo.
Tlldehnger af SDR er sdledes undergivet en
direkte “international ‘indflydelse, medens
tllgangen ‘af monetwrt guld” reguleres i hen-
hold til navnte centralbankoverenskomst af
marts 1968, og tilgangen af dollars ‘betor pa
USAs" betahngsbalance ‘og’ “andre landes
ager-
landene skal betale 11/ pct p.a. i rente af
de'tildelte ' SDR, hgesom de vil ‘modtage
11, pet. p.a. i rente af deres beholdning af
SDR Det land, der ikke trekker pé . sine
tildelte’ DR, kommer ‘saledes. ikke il ‘at
betale rente. og vil & en nettorentelndtaegt
gafremt debs: beholdnlng af SDR overst1ger
dets tlldehnger

. SDR- arrangementet kompletterer derved
de: tradltlonelle reserver og bidrager t11 it
formindske guldets rolle. Dt et ikke' ‘hen-
sigten, at SDR, skal ersta ¢ hverken guld
eller ‘dollar, men supplere d1sse former for
Valutareserver ‘

Alle’ pmnclplelle beslutmnger vedmrende
administrationen ' af SDR-amangementet

| herunder om tlldelmger ‘af ‘SDR, kraver

85 ‘petis flertal og treeffes af Va,lutafondens

- repravsentantskab, ‘hvor hvert medlemsland
har stemmeret i forhold til sin kvota. Det er

p& indéeverende tidspunkt selvsagt uvist,
hvornar ‘og -for hvilket beleb der vil bhve

tildelt SDR. Et belﬂb svarende til 2 milliar-
" der; dollars om &reti en femarspenode ‘har

veeret navnt, Med en tildeling’ af dette,om-

- fang vil Danmark modtage traeknmgsrettlg-
' heder pi ca. '16'mill, dollars Arligh, men sam-
| tidig visre forpligtet til at omveksle ‘SDR
' fra, andre deltagerlande til “cd.’ 32 mill.

dollars il konvertibel Valuta Da SDR vil
blive med'egnet i, opgﬂrelsen af valuta-

gom en fomgelse, nar’ traekn1ngs~

linger.
De lobende transaktmner 1 SDR v1l bhve
varetaget af Danmarks Nationalbank. - Pa



