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at langb fraalle deltdgerl&ndes valutaer er konver- |

- tible. Dette sporgsmal er i prmc1ppet lost pd den
méde, at Valutafonden under hensyntagen til den
aktuelle valutasituation i medlemslandene udpeger
. de lande, som skal levere valuta til det valutaka-

bende deltagerland. Pligten til at levere valuta og

dermed til at opsamle SDR udover de tildelte, er
maksimeret til et belsb pd to gange de tildelte
SDR. Da SDR er fuldt likvide, guldsikrede fordrin-
ger, vil afgivelse af konvertibel valuta mod SDR ikke
formindske kredltorlandenes samlede valutanske
likviditet,

For at forebygge, at deltagerlande permanent ud-
nytter SDR, er der pilagt en tilbagebetalingspligh
(tekonstituering). Denne er forholdsvis lempelig og
indtreeder for det belgb, som et deltagerland gen-
nemsmthg over en. femé,rsperlode har brugt ud over
70 pet. af de'samlede i samme periode tildelte SDR.

Medlemsskab af Valutafonden er en betingelse for,
men medferer ingen pligt til at deltage iarrangemen-
tet med SDR; medlemslande, som principielt del-
tager i arrangementet, kan herudover selv afgore,
om de vil deltage i de enkelte tildelinger af SDR.
Séafremt et medlemsland ikke ensker at deltage i tll-

" delinger af SDR, opstar der heller ingen forphgtelse
til at modtage traeknmgsrettlgheder fra andre lande.
Valutafonden kan tillade et land, som har valgt 1kke
‘at modtage seerlige traeknmgsrettlgheder, senere at

..indtrade i tildelingerne. ‘

" Arrangementet til skabelse af SDR er indtil videre
udtryk for en beredskabsplan. Aktlvermg af planer
og tildeling af SDR vil fglge en forholdsvis stram
procedure. Beslutninger om aktlvermg treoffes af
Valutafondens repraesentantskab ‘med 85 pot.s
flertal pa bagis af et af Valutafondsns administre-
rende direktor udarbejdet og af fondens’ bestyrelse
tiltradt forslag.. Normalt vil beslutninger om tilde-
linger - gelde for femarige basisperioder, og delta-

 gernie vil £ tildelingerne éen gang om &ret. Ved be:
slutninger om tildelinger — eller inddragelser — af
SDR skal Valutafonden tage hensyn til det lang-

. sigtede, totalé behov for at ege den internationale
likviditet med sigte p4 at fremme’ Valutafondens
malssstning om gkonomisk vaekst og stabile valuta-

. forhold. T overvejelserne om den forste tildeling skal

~ foruden tilstedevzerelsen af et globalt behov for at

supplere de internationale reserver tillige indga mu-

lighedernoe for opndelse af bedre ligevaegt pa beta-
lingshalancen i de ledende industrilande og udsugben
til en bedre tllpasnmgsproees med henblik pa, op-
néelsen heraf
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komsten af 22, juli 1944 er dels af principiel karakter,
dels mere teknisk preegede og udtryk for en formel
legalisering af eksisterende praksis. Visse eendringer
er tillige foranlediget af arrangementet om SDR.
Som helhed er sendringerne udtryk for imgdekom- -
melse af fallesmarkedslandenes gnske om oget ind-
flydelse p& beslutnmger, som treeffes af Valutafon:

‘dens bestyrelse og repraesentantskab, Det er sket

ved, at det hidtidige flertalskrav pé 80 pot. i af-
stemninger om en rkke vigtige spergsmal erstattes
med et 85 pet.s flertalskrav. Dette skal gelde i be-
slutninger vedrgrende generelle seendringer i kvoterne
og dermed forbundne spergsmél samt. med hensyn
til beslutninger om generelle og ensartede sndringer
i pantetskurserne Endvidere vil 85 pot.s reglen
finde anvendelse i spmgsma,l om fravigelser af kra-

vet om indbetaling af 25 pet. af kvoteforhejelser'i -

guld der havde givet anledning til uenighed ved

" deén seneste generelle kvoteforhgjelse.- SDR vil ikke

kunne anvendes i stedet for guld ved mdbetahnger
i forbindelse med kvoteéforhgjelser.

En endring, som vil kunne fremskynde tﬂbage-
betalingerne ved ordinsre trzk pi Valutafonden, er,
at et lands valutariske reserver fremtldlg“s’ké)lvop-
gores pi bruttobasns, d.v.s. at’ kortfrlstede gaeldsfor-
phgtelser iegen valuta ikke laengere vil kunne trak-
kes fra de totale reserver, Der indfores imidlertid
samtxdlg vegler til sikring af, at tllbagebetalmgerne
kommer til at st4 i forsvarligt forhold il landets
valutariske position. Tilba,gebeta,]ingsmglerne har i
det hele taget fiet en mere praecis udformnmg, end
tilfeldet hidtil har veeret. :

Af betydning er det, at den nuvwrende halvauto- .
matiske treekningsret svarende til den i guld ind-
betalte fjerdedel af kvoterne gm’es helt automa,tlsk
samt omkostningsfri,

Forslaget indeholder endvidere regler om, at et
medlemsland, som udover sin guldindbetaling pa
25 pet. af kvoten effektivt stiller valuta til radighed
for Valutafonden, vil £3 sidanne belsb forrentet.
Renten er indtil videre fastsat til 1% pet. p. a.
Disse beleb har ikke hidtil oppebéret forrentning.

En nydannelse er det, at der af Valutafondens
repreesentantskab skal udpeges en stdende komité
til fortolkning af tvwlsspzrgsmél om forstéelsen af
Valuta,fondoverenskomsten Komiteens: aftrmelser
vil blive endelige og bindende; medmindre reprae-
sentantskabet med 85 pet.s flertal bestemmer andet.
" Tilfpjelserne til og wndringerne i Valutafond-
overenskomsten, fremtraeder som en hethed, og
medlemslandene skal tagé stilling til dem under ét.
Det er saledes ikke muiligh for et med]emsland kun,
ab tiltreede de foresliede sendringer, som har betyd-

ning for Valutafondens ordinzere virksomhed, men



