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Med hensyn il ndringerne i Valutafondoverens-
komsten er disse i veesentlig grad udtryk for imgde-
kommelse af faellesmarkedslandenes onsker om, ab
denne gruppes voksende gkonomiske styrke ogsa
afspejles ved reglerne for stemmeafgivning i Valuta-
fondens kompetente organer. Dette er iszr opndet
ved, at flertalsbeslutninger i alle vaesenthge Sporgs-
mal skal kraeve 85 pot. af stemmerne, hvorved fel-
lesmarkedslandene, der ‘rader over ca. 17 pct af
det samlede stemmetal ved enig stemmeafgivning
vil fa en faktisk vetoret. De ovrige endringer er for
det meste udtryk for en formahsermg af allerede
geeldende praksis. -

TUnder de nuvérende forhold kan medlemsla,ndene
i Va,lutafonden helt automatisk trekke de belsb,
som de har stillet.til radighed til finansiering: af an-
dre landes trok pd Valutafonden. (,,superguld-
tranchen®), og s4 godt som automatisk de belgb,
som de har indbetalt i guld (wguldtranchen®). Med-
lemslandene kan ogsé derudover'foreta,ge treek pa.
Valutafonden, men sidanne trek forudsamtter, at

medlemslandene patager sig forphgtelser med hen- -

syn til ud_formnmgen af deres gkonomiske pohtlk
Der er siledes i disse tilfzlde tale om en betinget
kreditydelse. Savel disse trek som treck inden for
guldtranchen skal tilbagebetales i lsbet af 3-5 ar.
Omfanget af adgangen til treek pa Valutafonden er
bestemt af storrelsen af kvoterne, som medlems-
landene har indbetalt i guld og i egen valuta.
- Under det ny likviditetsarrangement fr deltager-
landene derimod tildelt, SDR uden nogen forudgé-
ende indbetaling, ligesom anvendelsen af SDR hver-
ken krmver forudgdende tilladelse eller forpligber
til gennemforelse af en bestemt pkonomisk politik.
Endvidere har SDR mere end adgangen til ‘treek pa
Valutafonden karakter af ejede reserver, idet bru-
gen.af SDR kun i begraense’o omfang medferer en
forpligtelse til tilbagebetaling (rekonstituering)..
(Det bemserkes, at, det af fremstillingsmaessige
hensyn i deb folgende i visse tilflde anvendes et
ordvalg, som afviger fra det i oversettelsen an-
‘vendte, idet oversaettelsen er spgt tilpasset den i

1946 foretagne oversettelse af den oprmdehge Valu-.

tafondoverenskomst Eksempelvis er-ordene , virk-
somhed og forretnmger“ i ,det.fqlgende erstattet med
transaktioner, ligesom ,rente og provision® er er-
stattet med rente). B

 Serlige trekningsrettigheder (SDR).
Hovedelementerne i fqrslageﬂ om SDR kan. op-
summeres som falger:
SDR er i realiteten et gennem Va,lutafonden kana-

liseret system af gensidige traelmmgsrettlgheder‘

centralbankerne imellem. De er angivet i regnings-
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enheder, hvis guldveerdi er lig med den nuverende
guldparitet. af US-dollaren. Valutafonden skal op-
rette en ,serlig trakningskonto, hvor alle SDR-
beveegelser posteres, og hvert af deltagerlandene fér
en separat konto. Administrationen af SDR. vil
blive varetaget af Valutafonden og dennes kompe~
tente organer — bestyrelsen og reprasentantskabet
— men vil blive holdt adskilt fra Valutafondens al-

- mindelige virksomhed. Afgerelser af principiel be-

tydning er henlagt til representantskabet, hvor alle
lande afgiver stemme i forhold til deres kvoter. Alle
vigtige beslutninger kreever. tilslutning fra mindsb
85 pot. af de. samlede stemmer; hvilket giver dels
feellesmarkedslandene samlet og dels USA en veto-
ret. Disse beslutninger vil i forste reekke omfatte
tildelinger, respektive inddragelser af SDR.
Beslutninger om tildelinger af SDR af et eller
andet omfang forudses normalt at skulle geelde for,
femarlge perloder En sddan beslutnmg vil udmen-
tes i, at deltagerlandene i forhold il deres kvoter i
Va,lutafonden hvert 4r pé deres konti fir godskrevet,
en andel af det samlede belgb -af SDR. Der sker s

“ledes ikke fra deltagerlandenes side nogen mod-
| ydelse i form af indbetalinger. Séfremt et land af

hensyn til sin betalingsbalance eller valutastilling
har behov derfor, kan det betingelseslost anvende
SDR over den swerlige treekningskonto til at kebe
konvertibel valuta hos andre deltagere. Transaktio-
ner i SDR vil udelukkende kunne foretages af de
enkelte landes moneteere myndigheder.

Omfanget af den nye internationale likviditet,

- som forudseettes skabt under det;. foreslaede arran-

gement, vil i praksm bero pa .de ledende landes vur-
dering af det fremtidige behov.. Det synes imidler-

j lertid at veere en udbredt qpfattelse, at skabelse af

SDR p4 1-2 mia. dollars om &ret i den farste fem-
arige basisperiode er sandsynlig.

De seerlige treekningsrettigheders ubetmgede og
likvide karakter skulle muliggere, at . deltager-
landene kan medregne beholdningerne af dem i deres -
valutareserver. Deltagerlandene skal betale 1% pet.

" p. a. i rente af de dem tildelte SDR, ligesom de vil
"~ modtage 1 Y% peb. P. a. rente af deres beholdning af
" SDR. Et land vil derfor kun f& en nettorenteindteegt,

s&fremt dets beholdning af SDR overstxger dets til-

. delinger. .

SDR kan ikke dlrekte a,nvendes i Valuta,marke-‘

: derne, men giver ret til.at erhverve konvertibel
valuta. Modstykket til denne ret er deltagerlandenes

pligt til at modtage de valutakebende deltagerlandes

~ SDR. De enkelte deltagerlandes evne til at honorere
" denne forpligtelse vil imidlertid veere forskellig og

afhsenge af bl -a. deres betalingshalanceposition og.
beholdning af valutariske reserver, hvortil kommer,



