1225

Finanspolitikken har i ferste halvdel af
dret 1965 ikke veeret tilstraekkelig effektiv.
Tveartimod er der fra statsfinanserne udgaet
en ekspansiv virkning, men fra i sommer har
finanspolitikken vearet vesentligh stram-
mere, bade 1 kraft af de gennemforte afgifts-
forhgjelser og den stigning i de direkte skat-
ter, som skete ved overgangen til det nye
skattear.

Afgorende for vurderingen er tillige, at de
offentlige udgifter er steget betydeligt uden
tilsvarende finansiel deekning. Hovedparten
af de offentlige udgifter — direkte lon-
ninger sivel som indirekte lenudgifter pa
anlegsbudgetterne — steg med 4-6 pet. pr.
1. oktober, og samtlige sociale ydelser er
reguleret op i takt hermed.

Til fordret vil en ny stigning pa udgifts-
budgetterne vise sig dels som folge af alle-
rede aftalte overenskomstmeessige regule-
ringer, dels som folge af forventet yderligere
efterslebsdeekning, dels som felge af den
yderligere pristalsportion, der paregnes ud-
lost af januarpristallet.

Hertil kommer den almindelige stigende
tendens i de offentlige udgifter, som jeg
redegjorde for i sidste uge overfor udvalget.
For statens vedkommende mé i 1966-67 pa-
regnes en reel stigning i drifts- og anlegs-
udgifterne pa omkring 5 pet., altsd noget
mere end den stigning, der kan ventes i den
samlede produktion.

Den svagt bremsende virkning, der i som-
mer udgik fra statsfinanserne, er i dag svak-
ket og vil yderligere aftage i lobet af det
naste halve ar.

Nar der nu er tegn pd, at det ekonomiske
klima er sendret og eftersporgselspresset ved
at lette, skyldes dette altsd ikke si meget
statsfinanserne som den kreditstramning,
der blev gennemfert i forsommeren.

Der er mange tegn p4, at en sddan klima-
endring er pa vej. Det drejer sig fortrinsvis
om omréder, hvor kreditstramningen spiller
en vis rolle. Jeg skal neevne nogle af de
mest igjnefaldende:

Der kan konstateres en vis omend svag
tendens til storre ledighed. Der er kun tale
om smé tal, og ledigheden er fortsat meget
lav i sammenligning med &rene forud for
1964. Ledigheden vedrerer navnlig ufag-
lzerte og hidrerer hovedsagelig fra mindre
bygge- og anlegsaktivitet.

Bilag til beretn. fra udv. ang. lovf. om almindelig omssetningsafgift.
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Mengden af byggeri under opfarelse er
fortsat meget stor, men der. kan for de
seneste maneder konstateres en ret kraftig
nedgang i pabegyndelsen af nyt byggeri.
Det er givet, at kreditstramningen spiller
ind her.

Der kan konstateres en afdempning i
rdvare- og maskinimporten, der vel bl. a.
mé sege sin forklaring i tilbageholdenhed
med hensyn til lagerdannelse og investerin-
ger i erhvervene.

Mere generelt kan siges, at der synes at
vaere en tendens til svagere takt i de private
investeringer.

Det er givet, at det videre forlab, for sa
vidt angér investeringerne — og navnlig bo-
lighyggeri og kommunalt byggeri og anlsegs-
vitksomhed — i haj grad vil bero pa, hvor-
ledes kreditaftalerne mellem Nationalban-
ken og pengeinstitutterne administreres.

Bedommelsen af investeringsaktiviteten
fremover mé derfor ogsd bero pa den videre
administration af disse aftaler.

Séfremt der ikke snart sker en moderering
af kreditvilkdrene, ma man se i gjnene, at vi
stdr over for en tendens til nedgang i in-
vesteringsaktiviteten, navnlig i bolighygge-
riet.

Da der samtidig er tendens til stigning i
forbruget, er der altsd tale om en vis om-
fordeling mellem forbrug og investering.

Det vil naturligvis altid veere diskutabelt,
hvor balancen skal spges, og der kan argu-
menteres for, at investeringsniveauet var
kommet vel hgjt op i forhold til opsparingen.
Den nzvnte omfordeling bor dog efter rege-
ringens opfattelse ikke fores sd vidt, at der
bliver tale om et direkte fald i de faste
investeringer, og bolighyggeriet ber i hvert
fald opretholdes pd et niveau af ikke under
40.000 lejligheder pr. ar.

Accepteres det, at omfordelingen fra in-
vestering til forbrug ikke mé ga for vidt, ma
konklusionen blive, at veegten nu i hejere
grad ma legges pa finanspolitikken, og at
kreditpolitikken ber lempes noget.

Det er derfor regeringens opfattelse, at vi
nermer os det tidspunkt, hvor en vis lem-
pelse af pengepolitikken er hensigtsmemssig,
men at dette pa den anden side kun vil veere
forsvarligt, safremt der kan gennemfores en
finanspolitik, der i hvert fald mindst giver
dewkning for stigningen i statsudgifterne.



