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enkelt institut som en procent af instituttets nyudlén i finansivet
1964-65. Endvidere har man fundet det rimeligst, at reguleringen
omfattede samtlige de institutter, hvor der var en stort set automatisk
adgang for lintagere til at optage l4n. Langivningen fra de enkelte
finansieringsinstitutter, der ikke er omfattet af ordningen, er der for
alle praktiske formal mulighed for at holde igen pi ad anden vej.

Jeg skal p& den anden side erkende, at en regulering af denne
relativt summariske karakter kunne rumme ulemper pa leengere sigt,
og ogsé af denne grund har man derfor lagt veegt ps at gennemfaore en
madlertidig lovgivning. Det foreslas derfor, at loven har gyldighed indtil
den 31. marts 1967.

For det andet har regeringen tillagt det stor betydning, at
finansieringen af nyt boligbygger: blev tilgodeset ogss under de siledes
eendrede forhold. Det er ikke hensigtsmeessigt helt at holde bolig-
byggeriets finansiering uden for ordningen, idet dette kunne rumme
en risiko for, at den ved aftalen mellem Nationalbanken og bankerne
tilsigtede udlansbegransning blev svekket gennem oget optagelse
af forhandslan. Man har derfor i stedet valgt at fastswtte serlige
greenser for langivningen til henholdsvis nyt bolighyggeri — herunder
dog ikke sommerhuse — og til andre formél. For 1an til nyt bolig-
byggeri er greensen sat til 110 pet. af udlanene i basisperioden, hvor-
ved der er taget hensyn til bolighyggeriets egede omfang. Herudover
skulle ordningen naturligvis indebzere den fordel, at boligbyggeriet
kan skénes for de yderligere kursfald, som eliers havde vaeret at vente.

For lgn til andre formdl er greensen sat til 75 pet. af udldnene 3
basisperioden, og da disse 1&n udger knap halvdelen af de samlede
nyudldn, skulle reguleringen siledes indebere, at det samlede obliga-
tionsudbud reduceres med knap en haly snes procent i sammenligning
med 1964-65. ‘

Det siger sig selv, at det er vanskeligt med en sidan ny regu-
lering nejagtigt at ramme det lineniveau, der er grundlag for pi
kapitalmarkedet, ligesom udviklingens gang naturligvis kan tilsige
tilpasninger af reguleringen. Der er derfor ogsi i lovforslaget ind-
fejet en hjemmel for Danmarks Nationalbank til med skonomimini-
sterens samtykke at sendre de nsvnte 14negraenser.

Regeringen er sig naturligvis bevidst, at det er en vidtrakkende
forholdsregel p4 denne mide ab gribe ind i den traditionelt frie adgang
til obligationsmarkedet, som i gvrigt har raummet mange fordele. J eg
vil dog ikke undlade at nwvne, at det danske kapitalmarked i denne
henseende indtager en saerstilling, idet man vist ikke ¢ noget andet land
har en tilsvarende fri adgang. I mange lande er det endog siledes, at
reguleringen af emissionerne betragtes som et vigtigt led i den
okonomiske politik.

Uanset betenkelighederne har regeringen imidlertid fundet, at
de nuveerende ekstraordinere forhold pa obligationsmarkedet moti-
verede sédanne foranstaltninger. Det er mit hab, at det er lykkedes



