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[Aksel Larsen.]
for huslejestigningerne i det nye byggeri,
men oven i kebet et fald i huslejen i dette
nye byggeri.

Nu er vi ndet ind i den sidste halvdel af
maj maned, og det viser sig, at udviklingen
gar stik modsab. Det viser sig, at kurserne
for obligationer fra byggeriet ikke stiger,
men falder. I fredags, den 14. maj, viede
regeringsorganet Aktuelt denne sag en for-
sideartikel med en B-spaltet overskrift:

,Obligationsfaldet standset i starten®,

og underrubrikken:

,,Men der hersker dybt mismod pé obli-
gationsmarkedet. — Ikke flere penge til
at opsuge de store udbud.

Tor at begrunde mit spergsmal beder jeg
om tilladelse til at bringe et kort citat fra
denne artikel. Til indledning hedder det: -

,,Obligationsmarkedet er i denne tid
preeget af dybt mismod. Den ene store
byge af udbud efter den anden hagler
ned over borsen, uden at der findes andre
kabere end Nationalbanken, som endda —
for at bremse udbudslysten — kun gér ind
til vigende kurser. Den effektive rente
pé de langfristede obligationslin nermer
sig nu 10%% pet.”

Jeg springer sd en del detaljer over, men
vil gerne citere folgende som bladets kom-
mentar til denne udvikling:

Blandt bersfolk er det i disse dage
en udbredt opfattelse, at Nationalbanken
i nogen. grad har lagt sin stettepolitik
om. Hidtil har banken pi de flove dage
sat ind som keber, nir udbuddene var
store, for at stimulere kurserne, men man
mener nu, at Nationalbanken med vel-
berdd hu ikke lwengere stimulerer kur-
serne, men tveertimod seger at begrense
de store udbud ved at holde igen pa sine
stottekab.

Ja, det var regeringsbladet Aktuelts op-
fattelse af situationen. At det er galt med
kurserne, ved vi jo. Jeg tillader mig altsd
at sperge den hejteerede skonomiminister,
bvordan det kan vere, at nationalbanken
ikke optreeder i overensstemmelse med de
udtrykkelige lofter, den hgjterede finans-
minister p& regeringens vegne har givet
folketinget?

TFinansministeren (Poul Hansen): Da
gkonomiministeren pa grund af bortrejse
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ikke kan veere til stede i dette maede, skal
jeg i hans sted besvare det stillede sporgs-
mal.

1 selve sporgsmalets formulering ligger
der en pastand om, at jeg skulle have
givet bestemte lofter her i tinget vedre-
rende obligationskursen. Jeg tror mnok, ab
jeg efter det serede medlems motivering af
sporgsmalet her i dag kan gi let hen der-
over, for det wrede medlem har jo ikke
dokumenteret, at sidanne bestemte lofter
er givet.

Det, jeg ved flere lejligheder har sagt pé
regeringens vegne, er, at vi ved kasse-
overskuddet ville give Nationalbanken mu-
lighed for at stette obligationsmarkedet.
Der kan ikke deri ligge noget lofte om, at
der pa et ganske bestemt tidspunkt skal
kunne opnés en ganske bestemt kurs.

Nationalbanken har imidlertid faktisk
stottet markedet i meget betydeligt om-
fang. Medens banken i 1963 kebte obliga-
tioner for i alt 130 mill. kr. og i forste
halvar 1964 for 98 mill. kr., har banken
siden den 1. juli 1964 foreget sin obliga-
tionsbeholdning for i alt 664 mill. kr.
Alene siden dette finansirs begyndelse
— d.v.s. i lobet af godt 6 uger — har
bankens keb belebet sig til 213 mill. kr.
eller 36 mill. kr. om ugen.

Nar markedet ikke desto mindre har
veoret vigende gennem de senere uger,
heenger det iseer sammen med det voldsom?
store, udbud af nye obligationer. Efter de
foreliggende oplysninger hidrgrer dette ud-
bud helt overvejende fra nybyggeriet, ikke
mindst bolighyggeriet. Det er vist kendt
for alle, at vi for tiden har et byggeri,
som glar alle rekorder, og pengene skal jo
skaffes.

Nationalbankens opfattelse er, at. banken
ville bringe sig selv 1 en uholdbar position,
safremt den patog sig en forpligtelse til
overgangsvis at opkebe samtlige obligatio-
ner, der blev udbudt pa markedet. Dette
ville ganske vist effektivt kunne stabilisere
kursniveauet, men det ville samtidig inde-
beere Tisiko for, at banken periodevis métte
foretage opkeb af et sddant omfang, at det

| ville umuliggere bankens gvrige bestraebel-

ser for at holde kreditgivningen under
kontrol.

Regeringen er derfor enig med bankens
direktion 1, at banken ikke kan patage sig



