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Desveerre tillader den foreliggende stati-
stik ikke nogen endelig vurdering af ind-
komstudviklingen for de ovennevnte grup-
per i hele 1961 og endnu mindre for andre
indkomstmodtagere, d. v. s. selvstendige
erhvervsdrivende i byerhvervene og passive
kapitalister. De tilgengelige oplysninger
tyder pa, at virkningerne pa indkomstfor-
delingen af forérets aftaler som helhed har
veeret relativt beskedne. En udvikling, hvor
alle grupper af indkomstmodtagere krever
kompensation for den fremgang, som andre
grupper har haft, er efterhanden ikke blot
lidet hensigtsmeessig for de pagwmldende,
men tillige tydeligvis skadelig for den danske
gkonomi.

P4 denne baggrund kommer fordrets ind-
komststigninger til at st4 som det centrale
led i forklaringen p& den mangel pé stabili-
tet, som siden er blevet tydelig.

Som en anden &rsag ma det imidlertid
fremheeves, at den automatiske bremse pa
den gkonomiske aktivitet, som ligger i, at
offentlige indtwgter under en ekspansion
vokser sterkere end offentlige udgifter, i
betydelig udstrekning er blevet sat ud af
funktion. Statens udgifter er siledes i
finansaret 1961-62 1 600 mill. kr. hgjere end
dret for; heraf skyldes de tre fjerdedele nye
love og bevillinger. Da statens indtegter er
vokset i et vasentlig langsommere tempo,
er overskuddet pa drifts- og anlegsbud-
gettet faldet fra 675 til 125 mill. kr., og
statens kasseunderskud har andraget H50
mill. kr., mens der i 1960-61 var et over-
skud pa 400 mill. kr.

Et tredje led i forklaringen er det vold-
somme pres pa kapaciteten inden for bygge-
og ‘anlegsvirksomheden. Det pibegyndte
nybyggeri i byerne har i 1961 vere over
20 pet. storre end dret for, og det pabegyndte
boligareal er steget endnu mere. Denne i sig
selv onskelige forggelse af byggevirksom-
heden er imidlertid lobet langt forud for
tilgangen af ny arbejdskraft. Savel lon-
ninger som materialeudgifter er herunder
glet steerkt i vejret, og byggetiden er blevet
forleenget. Bygge- og anlegsvirksomheden
synes at fore an i lenglidningen og er derved
blevet en indirekte kilde til indkomst- og
prisstigninger i andre erhverv.

I storstedelen af 1961 har kreditpolitik-
ken veoeret det vmsentligste veern mod de
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stabilitetsforstyrrende tendenser. National-
banken hevede i maj sin diskonto fra 5,5
til 6,6 pet. og har siden ved henstillinger
og indskrenkninger i bankernes beldnings-
adgang sogt at bremse stigningen i ud-
lanene. Dette er kun lykkedes i begreenset
omfang, idet de statslige kasseunderskud
siden midten af 1961 har lettet pengeinsti-
tutternes likviditet. Selv om virkningerne
ikke med sikkerhed kan pévises, er der dog
vel ikke tvivl om, at sivel det exceptionelt
heoje renteniveau som pengeinstitutternes
kreditrationering har lagt en demper pa
erhvervslivets investeringslyst.

Det var i erkendelse heraf, at regeringen
i november gennemferte forhgjelser af en
rekke forbrugsafgifter samt af jernbane- og
posttakster; over et finansdr skulle ind-
teegterne herved andrage nmsten 300 mill.
kr. Man tilkendegav herved, at kreditpoli-
tikken ikke kunne bwmre byrderne i den
gkonomiske politik alene, iser ikke nir en
yderligere stramning matte befrygtes at
forhindre gennemferelsen af vigtige er-
hvervsinvesteringer.

Hvordan ville den gkonomiske udvikling
nu forme sig i 1962 under forudsmtning af
uendret okonomisk politik? Det er det
spergsmal, som 4rsoversigten soger at be-
svare, og svaret er afgerende for overvej-
elser om wndringer i den skonomiske politik.

Der er ikke p& nuveerende tidspunkt
mearkbare tegn pa en afsvaekkelse af efter-
spergselspresset. Den automatiske dyrtids-
regulering medferer fra marts-april stig-
ninger pa ca. 3 pet. for en lang rekke ind-
komstmodtagere. Statens drifts- og anlegs-
udgifter skennes i finansiret 1962-63 at
blive henved 800 mill. kr. storre end i inde-
verende finansdr. Byggevirksomheden er
fortsat sterkt stigende, og der er heller ikke
i andre erhverv nogen udsigt til lettelse af
presset pd arbejdsmarkedet. P4 denne bag-
grund forekommer det samdsynligt, at stig-
ningen i importen vil blive veesentlig storre,
end hvad der kan finansieres af den lobende
valutaindtjening. Med den usikkerhed, der
knytter sig til landbrugseksporten omkring
iveerkswmttelsen af Det europeiske ekono-
miske Femllesskabs landbrugspolitik, mé et-
hvert sken over valutaudviklingen blive
meget forsigtigt, men det forekommer rime-
ligh at regne med et samlet underskud pa
vare- og tjenestebalancen pd 600-800 mill.



