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danne omgaelser. Iovrigh synes det naturligt at be-
skatte en aktionzr af den veerdistigning, som hans
aktier har veeret genstand for i hans besiddelsestid,
fremfor at beskatte alle selskabets reserver pa én
gang hos de personer (eller- selskaber), der ejer
aktierne pd likvidationstidspunktet.

Ved bedgmmelse af den foresliede beskatning af
avancer ved aktiesalg, m& det tages i betragtning,
at den foresldede zendring i beskatningen af fortjene-
ster ved likvidation som helhed betyder en skatte-
lettelse. For fremtiden behover den, der keober en
aktie, ikke at frygte for, at han ved en eventuel
likvidation skal betale indkomstskat ogsé af de re-
server, der findes i selskabet p& det tidspunkt, da
han keber aktien. Dette forhold vil kunne f& en vis
indflydelse p& de kurser, hvortil aktier omsaettes.

Indforelsen af den foresléede beskatning af for-
tjenester ved salg af aktier og tegningsrettigheder
gsamt ved likvidation af aktieselskaber betyder, at
der samtidig abnes adgang til at fradrage tab ved
de nmvnte dispositioner. Sddanne tab skal efter for-
slaget sividt muligt fradrvages i de fortjenester,
hvoraf serlig indkomstskat skal svares, og eventu-
elle overskydende tabsbelgb fradrages ved opgerel-
gen af den skattepligtige almindelige indkomst.
Efter de gmldende regler kan sidanne tab som
hovedregel ikke fradrages.

I det samtidig forelagte forslag til lov om ind-
komstheskatning af aktieselskaber m. v. er der op-
taget en bestemmelse om, at her i landet hjemme-
horende aktieselskaber ved opgerelsen af deres
skattepligtige indkomst ikke skal medregne udbytte
fra andre aktieselskaber. Da udlodning af likvidati-
onsudbytte ikke er principielt forskelligt fra andre
udbytteudlodninger, og da beskatningen af avancer
ved aktiesalg — som foran nmvnt — hviler pa lig-
nende synspunkter som likvidationsbeskatningen,
har man foresliet, at danske aktieselskaber og visse
andre danske selskaber, der skattemeessigt sidestil-
les med aktieselskaber, ikke skal svare seerlig ind-
komstskat af fortjeneste ved likvidation og aktie-
salg.

Friaktier skal efter de gzldende regler (stats-
skattelovens § 4 e) medregnes ved opgerelsen af
modtagerens skattepligtige indkomst med deres pé-
lydende veerdi. Er der ydet delvis vederlag, fragér
dette naturligvis ved opgerelsen af det skatteplig-
tige belab.

Mod beskatningen af friaktier har det varet ind-
vendt, at der ikke ved udstedelsen af friaktier si-
ledes som ved almindelig udlodning af udbytte til-
flyder aktioneeren veerdier, som han kan rdde over
med sin fulde aktieret i behold. Det, der sker, er
blot en ompostering inden for selskabets regnskab,
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hvorved det pag=ldende belob overfores fra ved-
kommende reservefondskonto il aktiekapitalkonto,
og aktionszren stdr efter friaktiens udstedelse som
ejer af ganske den samme del af selskabsformuen
som for udstedelsen, blot at hans aktieret nu er
fordelt pa flere aktier end fer. Hertil kom-
mer, at der ved beregningen af den skatte-
pligtige veerdi af friaktien ikke tages noget hensyn
til den kurs, til hvilken aktioneren har anskaffet
moderaktien, og at det meget vel kan tenkes, at
anskaffelseskursen kan have ligget over den samlede
kursveerdi af moderaktien og friaktien efter emis-
sionen. I sidanne tilfzelde kan der i hvert fald ikke
tales om nogen fortjeneste for den pégaldende
aktionzer.

Under det nuverende beskatningssystem kan der
anfores ret vegtige argumenter for beskatningen af
friaktier. S& lenge storrelsen af selskabets aktie-
kapital er en vesentlig faktor ved beregningen af
aktieselskabsskatten, og selskabet ved at udvide sin
aktiekapital kan nedbringe sin skattepligt, fungerer
beskatningen af friaktier som en nyttig hemsko pé
gelskabets dispositioner i s& henseende. Og hvis sel-
skabet alligevel gennemferer aktieudvidelsen, op-
vejer friaktiebeskatningen hos aktionsrerne det
gkattetab, som udvidelsen medfgrer, for si vidt
angar selskabsskatten. Friaktieudstedelsen betyder
ligeledes en nedswmttelse af beskatningen ved udlod-
ning af likvidationsudbytte, idet det kun er deb
belgb, hvormed likvidationsudbyttet overstiger
aktiens pilydende, der indkomstbeskattes hos
aktionwren. Det belob, hvoraf aktionsren beskat-
tes ved modtagelsen af friaktien, kommer ham altsd
til gode som fradrag ved beskatningen af likvida-
tionsudbyttet. Og endelig kan det tenkes, at
aktionzren udnytter en ved emissionen fremkom-
met stigning af den samlede kursveerdi af moder-
aktien og friaktien ved salg af friaktien eller teg-
ningsretten, og den siledes opndede fortjeneste
kommer efter de nugzldende regler ikke under be-
skatning, medmindre moderaktien er kgbt i speku-
lationshensigt eller som led i den skattepligtiges
neringsvirksomhed.

Disse argumenter for beskatning af friaktier
mister imidlertid deres vegt under det beskatnings-
system, der nu foreslis indfert.

Ved det samtidig hermed fremsatte forslag til lov
om indkomstbeskatning af aktieselskaber m. v. fore-
slss den nuvzrende progressive beskatning aflest af
en praktisk taget proportional skat. Aktiekapitalens
storrelse er siledes efter forslaget uden betydning for
selskabsbeskatningen. Ved nervearende loviorslag er
likvidationsudbytte — som foran nevnt — foreslaet
henfert til beskatning med serlig indkomstskat.



