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Som falge af, at der for selskaber kun indremmes
begraenset skattefradrag, er forskellen mellem margi-
nalbeskatningen det ferste 4r og i det lange lob
noget mindre end den tilsvarende forskel ved ind-
komstbeskatningen af personer.

Den procentdel af aktieselskabernes indtegter,
der udskrives som selskabsskat, ersom allerede nevnt
navnlig afhzngig af forholdet mellem selskabets
indkomst og dets aktiekapital, medens de sndringer
i beskatningsprocenterne, som selskaberne kan
fremkalde ved at variere de belgb, der henlegges
til faste reserver eller anvendes til ,,udbytte m. v.%,
i reglen er forholdsvis beskedne, medmindre sel-
skabet foretager ekstraordineert store udlodninger
til aktionzererne af midler, hvoraf der ikke tidligere
er svaret udbytterate.

Et aktieselskab vil derfor som regel kunne opnd
en forholdsvis beskeden beskatning, hvis det er i
stand til at skaffe sig en aktiekapital, der er til-
streekkeligt stor i forhold til indkomsten. Progres-

sionen kan desuden i et vist omfang afbedes gennem |

opsamling af faste reserver. Denne sidste metode
er dog mindre effektiv end en udvidelse af aktie-
kapitalen, dels fordi de faste reserver slet ikke tages
i betragtning ved beregningen af ordinsr statsskat,
dels fordi der ved opgerelsen af den ,aktiekapital
m. v.“, der legges til grund ved beregningen af ud-
bytte- og restrate, ses helt bort fra et beleb svarende
til halvdelen af aktiekapitalen og kun medtages
halvdelen af eventuelt overskydende faste reserver.

Det geeldende beskatningssystem bevirker siledes,
at et selskab, der veasentligt foreger sin indkomst
uden at udvide aktiekapitalen, rammes forholdsvis
hérdt af progressionen i selskabsbeskatningen. Dette
forhold har navnlig betydning for selskaber, der er
i veekst. I nogle tilfelde vil sidanne selskaber
ganske vist gennem investeringer f4 foregede af-
skrivningsmuligheder og herigennem kunne afbgde
en stigning i den skattepligtige indkomst, saledes at
beskatningen i kortere eller leengere tid holdes nede,
selv om aktiekapitalen ikke udvides. Hvis udvidel-
sen af produktionsapparatet helt eller delvis
financieres gennem l&n, vil retten til at fradrage
renteudgifter ligeledes modvirke stigningen i sel-
skabets skattepligtige indkomst.

Er forogelsen i selskabets indtjening kraftig og
vedvarende, vil det dog sjeldent veere muligt at
holde den skattepligtige indkomst og dermed be-
skatningen nede alene gennem wgede afskrivninger
og sterre renteudgifter. I s& fald vil det ofte veere
ngdvendigt at tilpasse aktiekapitalen til den for-
ggede indtjening, dersom en kraftig forsgelse af
selskabsbeskatningen skal undgés.”

Det mé imidlertid forekomme uheldigt, at aktie-
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selskabsbeskatningen er opbygget siledes, at sel-
skaberne af rent skattemeessige grunde tilskyndes
til at arbejde med en storre aktiekapital end ned-
vendigt ud fra forretningsmessige synspunkter,og
at de selskaber, der ikke ser sig i stand hertil, be-
skattes 88 hardt, at deres muligheder for at udvide
produktion og omswmtning beskeres.

Ved bedommelsen af, hvorledes den gwldende
aktieselskabsbeskatning virker, ma det i ovrigt
erindres, at den del af aktieselskabets indtjening,
der udloddes som udbytte, beskattes hos aktio-
neererne sammen med disses gvrige indkomst, Hvor
et aktieselskab ejer aktier i et andet aktieselskab,
uden at betingelserne for datterselskabslempelse
er opfyldt, vil udbyttet forst blive beskattet hos
det udbyttegivende selskab, dernwest hos det ud-
byttemodtagende selskab og endelig hos dette sidste
selskabs aktioneerer, séfremt det udloddes til disse.

C. Beskatningsveglerne efter lovforslaget.

Efter det foreliggende lovforslag bortfalder de
nuverende aktieselskabsskatter til stat og kom-
mune og erstattes af en enkelt skat til staten pa
44 pct. af den skatteplighige indkomst, dog med, et
gkattefrit beleb ps 5000 kr. Af de indbetalte
skattebelob tilfalder 3/y; (12 pet.) kommunerns,
som herved vil opnd en indtegh svarende til
den hidtidige kommunale aktieselskabsskat. Halv-
delen af de skattebelob, der udredes efter de nye
regler, skal kunne fradrages ved opgorelsen af den
skattepligtige indkomst. Samtidig foreslds det, ab
udbytte, som danske aktieselskaber modbtager fra
andre aktieselskaber, fremtidig ikke skal med-
regnes i den skattepligtige indkomst. Udbytte af
aktier, der er erhvervet i spekulationshensigt eller
som led i selskabets neeringsvirksomhed, skal dog
fortsat indkomstbeskattes.

Det foresliede beskatningssystem vil sivel for
de skattepligtige selskaber som for skattemyndig-
hederne vewere langt enklere og mere overskueligh
at arbejde med end de nugwmldende uhyre indviklede
regler.

Med den foresliede skattesats pd 44 pet. vil den
samlede udskrivning af aktieselskabsskat blive
nogenlunde den samme som efter de gewldende
regler. Derimod vil anvendelsen af en ensartet
skatteprocent i stedet for den hidtidige progressive
beskatning betyde en omlegning af skattens for-
deling pé de enkelte selskaber. Saledes vil selskaber,
hvis aktiekapital er betydelig i forhold til deres
indtjening, og som derfor har haft fordel af den
progressive beskatning, gennemgéiende {8 skatte-
forhgjelser. For mindre selskaber med lav indézegt



