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[Axel Kristensen.]
ikkke kgrer. Man har opfert bygnlnger til
store veerdier; men nar de ikke kan bruges
til netop det, de er bygget til, er de meget
lidt veerd. Det vil sige, ataktionwmrerne
absolut ikke har den mulighed at likvidere,
for s& far de slet ikke noget ud af deres
aktier.

Det serede medlem hr. Aksel Lalsen frem-
h®ver, at enkelte aktieselskaber giver storre
udbytte end de anfgrte procenter, og det er
jo klart; men der er ogsi en:masse, ‘der
giver mindre. I gennemsnit var udbyttet
af aktier 7,7 pet. 1 1955, og det er et lavh
udbytte. De hoje kurser er i hej grad ud-
tryk for, at folk er bange for gget inflation
og derfor forsoger at anbringe deres penge
sadan, at de i nogen made kan sikre sig.

Den dag befolkningen fik tillid til, at udvik-

lingen var sund, er jeg-SikI{ér pé, at mange
kurser ikke ville sta sd hejt, som de star i
dag, da kurserne slet ikke svarer tll det ud-
bytte, der gives. :

Aksel Larsen: Fra det srede medlem hr.
Axel Kristensen sluttede, og til jeg nu be-
gynder, har jeg naturligvis- ikke kunnet
undersoge, hvorledes det gik med kurs-
udviklingen i den tid, venstre og de konser-
vative havde regeringsmagten. Jeg mener,
dog at kunne huske, at gennemgéende steg
kurserne ogsa i den tid. Vi bar hert meget
om den velsignelsesrige skonomiske politik,
den venstre-konservative regering i sin tid
forte, men hvis den virkelig ikke har veret
mere velsignelsesrig, end at aktiekurserne
steg — og hvis det er, som det srede med-
lem hr. Axel Kristensen siger, at de kun sti-
ger, fordi folk ikke har tillid til pengeveese-
net — har han fwldet en ret hdrd dom. over
sit eget partis regeringsperiode.

M4 jeg, medens jeg beskasftiger mig med
det srede medlem hr. Axel Kristensen, sige;
ab aktlekapltalen i 1955 ‘er storre, end den
var b &r tldhgere, og hvis man ser pé, hvad
der udbetales i samlet aktieudbytte, ma man
naturligvis sammenligne med  aktiekapita-
lens storrelse 1 1950 og i 1955. Men hvis
man skal have et rigtigh billede, m8 man
imidlertid ogsd se pé, hvorledes aktiée-
udvidelsen er sket, pa hvilke vilkér og til
hvilke kurser de gamle aktionarer har fiet
aktierne, eventuelt som friaktier. Kun pd

den méde kan man fi det rigtige billede
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Vfrem. Det ®rede medlem hr. Axel Kristen-
-sen gdr sterkt i rette med andre, hvis de
- ikke - bruger. statistik ps den made, som

efter det. serede medlems mening er den

" rigtige. Det har han ret til, men s ma han

erkende, at hvis man opererer med statistik,

- som det mrede medlem gor, mi man ogsd se

pé, pad hvilke vilkér udvidelserne af aktie-
kapitalen sker, og hvad de gamle aktioneerer
har fiet ved aktieudvidelserne. Kun der-

. igennem kan man‘i v1rke11gheden bedgmme,

hvad de har faet i udbytte pa den ene eller
den anden maéde.
Det wrede medlem haevder at ganske vist

er aktieselskabernes egenkapltal steget, men

at denne sbtigning faktisk er veerdilos for

aktiongererne, for afkastningen sluges af

lgnstigninger, og derfor gives der gennem-

-~ snitlig kun 3,3 pet. 1 udbytte af aktieselska-~
- bernes egenkapital.

Jeg tror ikke, det wrede medlems bereg-

ning ' er rigtig, og jeg henviser igen til

berskurserne, som jeg for har berert. Jeg
er opmaerksom pé, at jeg tidligere har
overset noget i et bilag til beteenkningen.
Der star her, at aktiekursindeksen var 126
1 1950 og 158 i januar-november 1956.
Det er altsd den gennemsnitlige stigning i

‘aktiekurserne, og den tyder pa, at de, der

kober aktier eller ejer aktier, i hoj grad er
opmeerksomme pa den forggelse af deres
veerdier, der sker ved vaksten i selskaber-
nes egenkapital — og dermed af chancerne
for sikret udbytte i fremtiden — si jeg
synes, dette modsiger, hvad det serede med-
lem hr. Axel Kristensen heevdede.

Det wmrede medlem har misforstiet mig
pé et punkt. Jeg ved gods, at jeg brugte det
udtryk, at hvis et aktieselskab ville likvi-
dere, s& ville de realverdier, det ejer, eller
selskabets egenkapital, std til aktionsrernes
radighed; men jeg har ikke dermed villet
at man skulle slagte industrifore-
tagendet, banken - eller skibsfartsaktiesel-
skabet. Hvis det nu f. eks. var et bomulds-
spinderi, forestiller jeg mig ikke, at man
skulle bryde fabrikken ned og swlge mur-
stenene stykvis, brakke maskinerne fra
hinanden og swlge dem som. brugte maskin-
dele eller som gammelt jern. Jeg kunne
teenke mig, at man solgte hele bomulds-
spinderiet; i 88 fald kunne det dog vare,

-man kunne f4 nogen til at give det for det,

som det var bogfert til. Vi ved jo, at den



