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1904, og som bygger pd reglerne om an-
bringelse af umyndiges midler. Disse regler
gar 1 store trak ud pa, at midlerne skal
anbringes i statsobligationer og kreditfore-
ningsobligationer eller ved lin i fast ejen-
dom indenfor en linegreense, der ligger ved
50 pet. af den sakaldte magistratsvurde-
ring. En fast ejendom, som selskabet an-
vender som sit hovedkontor, kan dog bog-
fores til deckning af forsikringsfonden med
4/s af ejendomsskyldens belgb. Under kri-
tikken af disse bestemmelser er det navnlig
blevet heevdet, at det ville veore en:fordel,
om selskaberne fik tilladelse til at anbringe
forsikringsfondens midler i faste ejendom-
me i videre omfang end hidtil tilladt samb
i aktier.

Lovforslaget om: aandrmg i 11vsforsﬂ<rmgs-
loven imedekommer disse. synspunkter ved
at tillade, at enhver fast ejendom, som sel-
skabet ejer, kan anvendes til deekning af
forsikringsfonden med %/, af ejendomsskyl-
dens Jbelob, sifremt det drejer sig om sel-
skabets hovedkontor eller ejendommen er
af en sadan karakter, at umyndiges midler
vil . kunne anbringes i den. Endvidere har
man foresldet, at selskabernes ledelse pa
eget ansvar skal kunne fastsette anbrin-
gelsesméaden for 1f;, af de midler, der af-
seettes il deekning af forsikringsfonden.

Denne tiendedel kan dog ikke ubegranset
anvendes til keb af aktier, idet kun 2 pet.
af forsikringsfondens midler mé placeres i

. aktier og heraf hejst aktier til et palydende
af 100000 kr. i samme selskab og aldrig
over 1/, af dette selskabs aktiekapital. Denne
bestemmelse vil antagelig for tiden tilfreds-
stille selskabernes ensker og behov for an-
bringelse i aktier, og jeg vil gerne i denne
forbindelse nevne, at mulighederne for denne
anbringelsesform har veret noget overvur-
deret 1 den offentlige debat om emnet.
Spergsmalet er blevet neje undersogt af
forsikringseksperter, og resultatet blev frem-
lagt pa en forsikringskonference i Koben-
havn i 1950. Disse undersegelser omfatter
en periode fra 1910 til 1946 og gav teoretisk
det resultat, at en anbringelse i aktier ville
have givet et udbytte, der var 23 pet. hojere
end den swmdvanlige anbringelse i kredit-
foreningsobligationer. Resultatet er imid-
lertid som sagt kun teoretisk, da der ikke
her i landet er tilstreekkelig stort aktiema-
teriale for placering af livsforsikringsselska-
bernes og pensionskassernes fonds i noget
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videre omfang. Den samlede masse af bors-
noterede aktier udger ca. 900 mill. kr., men
af dette belob matte der efter forsikrings-
teknikernes opfattelse straks udskydes ak-
tier i en raekke virksomheder, i hvilke mid-
lerne ikke burde anbringes. Der kunne kun
veere tale om investering indenfor en aktie-
masse pd 800 mill. kr. Af denne aktiemasse
matte man regne med, at betydelige belab
ligger fast, og sandsynligvis ville der kun
blive tale om, at pensionskasser og livsfor-
sikringsselskaber kunne kebe aktier til.et
belob af mellem 200 og 400 mill. kr., for-
mentlig endda mindre.

lesformkrmgsselskabernes forsikrings-
fonds andrager imidlertid i dag ca. 2000
mill. kr. og pensionskassernes fonds ca. 750
mill. kr. Aktiematerialets begreensede:stor-
relse forhindrer séledes, at livsforsikrings-
selskaberne og pensionskasserne i sterre
omfang kan placere i aktier, uden at dette
vil pavirke kurserne og dermed det forven-
tede gkonomiske resultat af en placermg 1.
aktier.

Det kan i denne forbindelse namvnes, at
den svenske forsikringstilsynslov, der stam-
mer fra 1948, ligeledes har givet adgang til,
at selskabernes ledelse frit kan anbrmge
/.0 af midlerne; men i Sverige har man
ment helt at métte forbyde anbnngelse af
forsikringsfonden i aktier.

Jeg henleder endvidere opmerksomheden
pa bestemmelsen i livsforsikringslovens § 2,
hvorefter et livsforsikringsselskab ikke mé
drive anden virksomhed end forsikrings-
virksomhed. Efter denne  bestemmelse er:
det klart, at et livsforsikringsselskab ikke
m$ eje aktiemajoriteten i et almindeligh er-
hvervsdrivende selskab, men der kan mu-
ligvis forekomme tilfzelde, hvor et selskab
kan beherskes af en aktiepost p& mindre
end 1/; af den samlede aktiekapital. I et
sadant tilfeelde vil reglen i den nu fore-
sliede affattelse af § 18 vare begrenset af
besternmelsen i § 2. .

Med hensyn til den anden mulighed, der
har veret peget pd, nemlig -anbringelse i
fast ejendom, vil ] jeg tro, at denne anbrin-
gelsesméde har stor interesse for selskaberne.
Forslagets regler herom vil som nevnt med-
fore, at. ejendomme, som selskabet selv ejer,.
under de tidligere nevnte forudssetninger vil
kunne . opfores med 4/; til deekning af for-
sikringsfonden. I medfor af forslagets af-
fattelse af § 18, stk. 1, nr. 8, og i medfer
af bestemmelsen i. paragraffens stk. 2 om



