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Afsnit IV. Kapitaludlodningsskat.

KAPITEL 7.

I bemerkningerne til forslagets § 10 er
nsermere omtalt de nugeldende regler om
likvidationsbeskatning af aktionsrer (og
andelshavere). Her skal derfor kun kort
fremhaves, at likvidationsprovenuet er ind-
komstskattepligtigt for modtageren i det
omfang, det overstiger, hvad der oprinde-
ligt er indbetalt pé aktien, Denne beskatning
gennemfores ganske uden hensyn til, hvad
aktionsmren har givet for aktien, hvilket vil
sige, at en aktionger kan risikere at blive
indkomstbeskattet selv i tilfzelde, hvor han
ved likvidationen konstaterer et tab, idet
likvidationsprovenuet er mindre end den
kobesum, han har betalt for aktien. Hertil
kommer, at det — ogsd hvor en beskatning
af udlodningen hos modtageren forekommer
naturlig, fordi de udloddede reserver er op-
samlet 1 det tidsrum, hvori den pégeeldende
har ejet aktien — kan virke meget hérds,
at belob, der maske er opsparet af selskabet
gennem en lang &rrekke, undergives den
progressive indkomstbeskatning hos aktio-
neeren i et enkelt ar.

Kommissionsudkastet foreslog da ogsd
en gennemgribende endring i de nugml-
dende regler. Likvidationsprovenu (og fri-
aktier) skulle i henhold til udkastets § 9
ikke indkomstbeskattes; i stedet skulle der
sével ved salg som ved likvidation betales
den proportionale kapitalvindingsskat af,
hvad aktien indbragte udover det belsb,
den var erhvervet for.

Af de grunde, der nmrmere er gjort rede
for i bemeerkningerne til afsnit I, har man
ikke villet foresld indferelse af kapitalvin-
dingsskatten som almindeligt princip. Hvad
seerlig angar avancer ved salg af aktier be-
meerkes, at en gennemforelse af skattelovs-
kommissionens forslag ville' veere ensbety-
dende med en lempelse af skatten for speku-
lationsavancer, samtidig med at avancer
ved salg af anlegspapirer — der efter gwl-

dende ret ikke beskattes — ville blive ind-
draget under den nye beskatningsform.

Nér kapitalvindingsskatten opgives, rej-
ser sig imidlertid sporgsmélet om, hvorledes
man ber gi frem ved beskatning af likvida-
tionsudlodninger. Det er foran pipeget —
og udferligere begrundet i bemrkningerne
til § 10 —, at den nuvewrende indkomst-
beskatning hos aktionsmrerne af opsamlede
reserver, der udloddes ved likvidation, er
uheldig. Det samme galder indkomstbeskat-
ningen af friaktier. Man har derfor — i over-
ensstemmelse med kommissionsudkastet —
foresldet, at modtagerne af likvidations-
udlodninger og friaktier fritages for den
almindelige indkomstbeskatning i henhold
til afsnit I, jfr. § 10, hvorefter endvidere
nedskrivning af aktionserforskrivninger fri-
tages for indkomstbeskatning. Helt und-
lade beskatning af likvidationsudlodnin-
ger kan man pa den anden side ikke.
En sadan ordning ville opfordre til dan-
nelsen af selskaber, der ikke udbetalte ud-
bytte, men opsamlede store reserver med
senere skattefri udlodning ved likvidation
for gje. Ved nwrvarende lovforslag har man
derfor — med den svenske ,utskiftnings-
skatt“ som forbillede — foreslaet indfert en
ny form for beskatning af likvidations-
udbyttet, kapitaludlodningsskatten. Denne
skat rammer udlodninger til aktioneererne
(andelshaverne) af selskabets reserver i il-
felde af hel eller delvis likvidation. Skatten
udredes med en fast procent (33!/;) af de
udloddede reserver; den palignes og opkrze-
ves hos selskabet og indeholdes af dette ved
udlodningen til aktionamrerne. Skatten tree-
der i stedet for sivel udbyttebeskatning hos
selskabet som den indkomstbeskatning hos
aktionsererne, som likvidationsudbytte un-
dergives efter gzldende ret.

Endvidere vil beleb, der ved hel eller del-
vis likvidation udloddes som faldende pa



