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[Boye Meyer.]

at de vil gore; i hvor hej grad kan man jo
ikke pa forhind sige —, vil det efter min
mening ikke betyde si forfeerdelig meget, og
man ber i denne forbindelse heller ikke se
bort fra — det er ogsé nwvnt af en tidligere
ordferer—, at en ikke ringe del af den foregede
kebekraft, her er tale om, vil vandre til-
.bage til statskassen i form af skatter. Yder-
ligere geelder det, sifremt denne lov ophaoves,
-at tilliden til aktierne vil stige og en del
aktieudvidelser finde sted, siledes at der
derigennem vil blive opsuget belsb, som ma-
ske vil andrage mange millioner.

Den hgjterede handelsministers moti-
vering for fastswttelsen af en maksimal-
dividende pi 4 pect. af egenkapitalen for-
bavser unsegtelic noget. Ministeren moti-
verer den ansatte procentsats' med, at
nationalbankens diskonto for tiden er 314
pet., og at obligationsrenten for tiden er
4,17 pet. Hertil skal bemearkes, at national-
bankens diskonto for sagkyndige ms siges
at veere en faktor, der ikke har den mindste
tilknytning til problemet. At den effektive
obligationsrente for tiden skulle ligge pa
4,17, kan jeg heller ikke rigtig ga med til.
Efter mine iagttagelser ligger den i gje-
blikket noget hajere, man kan for sine penge
i gode privatobligationer fa 5 pet.; altss
over 4 og op til 5 pet. kan man f& af sin
kapital ved blot at kebe obligationer, og
udelukket er jo ikke, at renten kan stige
yderligere. Kurserne p& obligationer har i
den seneste tid vist en ganske vist svingende,
men udpraget nedadgiende kurve, og der
er formentlig ingen absolut sikkerhed for,
at kurserne ikke kan g4 lengere ned endnu,
selvom man nu seger at stimulere kurserne
ved opkeb fra nationalbankens side. Néar
imidlertid obligationsrenten ligger pa det
niveau, jeg her har omtalt, ma man med
billighed kunne forlange, at aktieselska-
bernes forrentningsprocent, hvis den endelig
skal fastsmttes gennem en lovgivning, far
mulighed for at ligge veesentligt hijere end
obligationsrenten. Hvordan tror man ellers,
at nogen vil tage den risiko, som afgjort er
til stede ved at anbringe pengene 7 aktie-
selskaber, navnlig i en tid som denne, hvor
hele det gkonomiske liv er behseftet med
en betydelig usikkerhed. Efter min opfat-
telse vil derfor bestemmelsen om en be-
greensning af udbyttet til 4 pet. bade mod-
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virke, at nye selskaber startes, og swtte en
bremse p& udvidelsen af allerede bestiende
selskaber. ,

Med hensyn til den risiko, der er ved at
anbringe penge' i-aktier, skal jeg anfare
nogle tal, som er smrdeles betegnende: Af
de 78 aktieselskaber, der i dag stir pa den
daglige bersnoteringsliste, altsd selskaber,
der vel ma regnes til de bedre, har ikke
mindre end 23 pi et eller andet tidspunkt
i de sidste 25 &r mattet nedskrive deres
aktiekapital, nogle endda flere gange. De
78 selskaber har nu en aktiekapital pa
640 mill. kr. Men de 23, der har nedskrevet
deres kapital, har mattet nedskrive aktie-
kapitalen med ca. 360 mill. kr. af deres
daveerende 465 mill. kr.s aktiekapital. Hvor-
ledes tror man ikke, det er gaet andre
selskaber? Hundreder af millioner er tabt
for aktionarerne. Videre er en rekke sel-
skaber, der i sin tid var opfert pa den
daglige kursnoteringsliste, forsvundet, fordi
de er giet nedenom. Man ser, der er risiko
ved at vere aktioner. ‘

I lovforslagets § 1 star endvidere anfert,
at selskaberne til udbetaling af udbytte
kun m4 anvende det i hvert enkelt af de af
loven omfattede regnskabsir indtjente over-
skud; dette har flere af de andre ordferere
vaeret inde pa, og jeg skal ikke komme
nermere ind pa spergsmélet, men kun sige,
at dette efter min opfattelse er et smrdeles
kraftigt indgreb i den almindelige gkono-
miske dispositionsfrihed, og det vil medfore,
at aktieselskaber kommer ud for en sterkt

‘svingende dividendepolitik med deraf fol-

gende usunde spekulationer. Formalet med
bédde udbyttereguleringsfond og overforsler
er dog netop at gere det muligt for sel-
skaberne at holde udbyttet pa et forholdsvis
konstant niveau.

- Man erkender fra neesten alle sider aktie-
selskabernes store samfundsmsmssige og. er-
hvervsmessige betydning, men ikke desto
mindre griber man som ved dette lovforslag
ind i deres dispositionsfrihed. Man erken-
der, at der nefop gennem aktieselskaberne
stilles kapital til radighed for initiativ og
dygtighed, som ellers grundet ps mangel
pd kapital vanskeligh kunne komme #il
udfoldelse. Man erkender, at der gennem
aktieselskaber gores en uundverlig indsats
for landets produktion og omswmtning. Ikke
desto mindre hemmer man dem forst gen-
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