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Mmlsteren for handel industri 0g sp-
fart (Krag): Herved har. jeg den re for
- det hgje folketing at fremsstte forslag til
- lov_om udbyttebegransning m. v..

Under de;forhandlinger, der fandt sted
* vedrgrende: denne lov i foraret i det ned-
- satte folketingsudvalg, blev der lagt over-
. ordentlig sterk vegt pa, at. selve grund-

laget’ for udbyttebegraensnmgslovgwnmgen,

- blev underkastet revision.'Som felge heraf

har handelsministeriet i sommermanederne
" foretaget en gennemgang af det forelig-
- gende statistiske materiale. Dette er’ ikke
- fprt leengere frem end til udgangen af dret
1946, men for &ret 1947’s vedkommende
fremga,r det. dog af de til skattemyndig-
hederne indsendte skatteopgivelser, at der
. vil blive tale om en foragelse af aktiesel-
skabernes overskud i forhold til- det fore-

" gdende 4r. Vi har endvidere ladet foretage

‘en gennemgang af de senest foreliggende
- regnskaber for de i berstabellerne opferte
- 825 selskaber. Disse repraesenterer en sam-
let aktiekapital pd 1,1 milliarder kr. af
en samlet aktiekapital for samtlige sel-
- skaber p& 2,6 milliarder kr., altsd unoget

- under halvdelen at samtlige danske aktie--
selskabers samlede aktiekapital. Hvis man
‘ser pa de undersggte selskabers egenkapi-

tal, udger den imidlertid en storre andel,
ialt 2,4 milliarder kr. af en samlet kapltal
for sa,mthge selskaber pa 4,5 milliarder kr.,
- hvilket vil sige, at de selska.ber vi her har
undersggt, repreesenterer en Vaesenthg del
af de kapitaler, der er indskudt i de dan-
ske aktieselskaber.” Det’ gennemsnitlige ud-
bytte for det underspgte regnskabsir udger
for disse selskaber ca. 7,6 pct., hvilket i
forhold til den i selskaberne indskudte egen-
- kapital representerer . en forrentning pa
8,4 pct.
. Nar man nu skal overveje, hvorledes en
modermsermg af grundlaget kan finde sted,
- vil man. finde, at den kan tenkes at. ske
pé to mader, enten derved, at man rykker
basisdrene “frem, eller ved at man gar
“over til at fastsemtte udbvttebegrsensnmgen
som en vis forrentning af den i selskaberne

' verende egenkapital. Regeringen har fun-

“det, at det vil vere mest hensigtsmessigt

at ‘g4 over til det sidste princip, siledes

- gt man nu foreslar at maksimere den rente,
‘der gives af den i selskaberne opsamlede
egenkapital, idet det dog foreslas, at man
stadig opretholder den hidtidige bestem-
melse om, at der. altid vil kunne udbetales
et udbytte p& 6 pet. af vedkommende sel-

- . skabs indbetalte aktiekapital.

-~ "En overgang. til dette' nye princip v1l
- gore det muligt. for enkelte meget steerkt
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konsoliderede selskaber at udbetale endog :
meget store udbytter seti forhold til aktie-
kapitalen. Jeg tror, at selskabsbeskatnings--
reglerne i nogen: grad vil modvirke tenden-
ser i denne retning; og det -er derfor min .
opfattelse, -at de. enkelte: tilfmlde, der kan -
teenkes, hvor “selskaberneé vil benytte sig
af mulighederne for at fastswmtte:overdre-

vent hgje udbytter, neppe kan veere til-

stwekkehge til at motivere, at man giver
afkald pa4 den rationalisering af udbytte-‘ :

‘begreensningsreglerne, som overgangen- til

det nye, her foreslaede prmclp utvivlsomt
betyder. .

Som det nrmere v1l ses -af: forsla,getv
indeholder selve lovteksten ikke. .nogen de-
finition af, hvad der forstds ved. et selskabs
egenkapltal I praksis tror jeg imidlertid
ikke, at dette sporgsmal vil volde_ sterre
vanskelighed. "T'vivl kunne re]ses om, “hvor- -
vidt beregningerne skal ske pa basis’ af
selskabernes efter skdttelovglvmngens regler
opgjorte hemmelige reserver, eller man som
grundlag skal bruge: de il aktieselskabs-
registret indsendte, i de ‘fleste tilfalde of-

fentliggjorte ellér dog offentligt tllgaenge-

lige regnskaber. Under hensyn til, at de

il skattevamsenet foretagne opgm'elser ofte

giver anledning til tv1vlsspﬂrgsmal “der forst
finder deres afgorelse pa relativt sene tids--
punkter, har jeg ment det rlgtxgt 0g mest -
hensigtsmassig som grundlag at bruge de
offentligt tilgengelige: regnska,ber “KEgen-" -
kapitalen kan vel herefter i store: trek -

angives som summen af de pi vedkom-
mende selskabs status opferte passivposter,
bortset fra g®ldskonti og rene regulerings-
konti, sasom afskrivningskonti, og med fra-
drag ‘af ‘eventuelle blandt aktiverne opfﬁrte

underskudssald1 og beholdnmger a,f ‘egne -
aktier.

Med hensyn til den forrentmng af egen- ,
kapitalen, der ber kunne "tillades, er ]eg
kommet til det resultat, ‘at 4 ‘pet.’ .
kunne anses som en nmehg forrentning.
Jeg kan-i. denne forbindelse oplyse,iat-for.
de txdllgele neevnte 325 aktieselskaber vil
en forrentning af egenkapitalen med 4 pet. -
give et gennemsnitsudbytte af aktiekapita-
len pa ca. 8,9 pct., altsd omtrent 9-pet,
mod. det gennemsmt, jeg ’udhgere naevnte, g
pa 7,6 pct.

Det er klart, at denne réntesats fort;ener
en meget noje overvejelse. Det drejer sig.
her om at finde det rigtige standpunkt i -
forhold til flere modstridende betragtninger;,
f. eks. hensynet til at: modv1rke, at der. -,
ungdigt pumpes kebekraft: ud i form af
overdrevent lr:ﬂ]e udbytter, pi “den ‘anden
side nedvendigheden a.f at sxkre, at der B




