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- Selskabets Kapitalforhold, er dette imidlertid ikke Tilfzldet, og: Lovens ‘Regler -
. hindrer som anfort Selskabet i gennem Opsparing at samle sig de fornsdne Reserver.
" Derfor har vi anset det for vor Pligt‘at anmode Regeringen om at yde sin Medvirken -
. til ‘den - Andring af B. & W.-Lovens Regler, som vi maa_anse for nedvendig, hvis
- man skal have Udsigt til at fore Selskabet gennem de Vanskeligheder, man: maa
* yewre forberedt paa at 'mede i den kommende Tid. -~ - oo oo o
L -~ Til det anforte kommer éndnu, at den siden.1933 stedfundne Udvikling har
. medfort, at- Selskabet: er blevet. haardere belastet i skattemsossig Henseende, end
man i 1933 har tenkt sig Muligheden af. Som ovenfor omtalt blev Verdien af de.
- Aktiver,. der ‘blev henlagt til det videreforte Selskab, nedskrevet meget sterkt og
. som. en automatisk Falge heraf blev Aktiekapitalen nedskrevet tilsvarende, saaledes -
‘at den gamle Aktiekapital paa 35 Mill. Kr. blev nedskrevet til 1 pCt. af dens Paa- -

" lydende. Den samlede Aktiekapital, som vort Selskab har faaet, er ‘herefter kun

14350 000 Kr.  Paa Grund af Skattelovgivningens Regler om Skattens Progression
- efter det procentvise Forhold mellem Indteegten og Aktiekapitalen har denne Ned- -

- gkrivning af Aktiekapitalen fort til en sterkt forsget Skattebyrde for Selskabet.
' Ogsaa den Omstendighed, at der kun kan foretages skattefrie Afsgkrivninger i For-

 hold til de steerkt nedskrevne Veerdier i Stedet for i Forhold til' den  Veerdi; som -
" Udviklingen har vist, at Aktiverne i Virkeligheden' har, bevirker en Forggelse af -
Skattebyrden. Vi skal i denne Forbindelse serlig gore opmeerksom paa det:Forhold, -

. at Selskabets faste Ejendomme som ovenfor anfert blev: nedskrevet til 7 Mill. Kz,
medens deres Ejendomsskyldveerdi dengang var ca. 16 Mill. Kr. Af dette sidst-
neevnte Belgb har Selskabet maattet svare Ejendomsskatter, men ved Beregningen
af Selskabets Indkomstskat regnes der til Ugunst for Selskabet kun med den ned-

 skrevne Verdi af Ejendommene. Denne ekstraordineere: skattemeessige Belastning, =
som Forholdenes Udvikling har ‘medfert, har ‘yderligere hipdret.Selskabets'ansoli-‘;

" dering og Opsparing af forngden Driftskapital. = .~~~ ... 7 s
. Det PForslag, som vi ud fra disse Betragtninger mener ab burde fremsaette,
' gdar ud paa falgende: S R CoL T

1) Der maa tilvejebringes en ny Praferenceaktiekapital :béaﬁ Vilkaar, der

‘saavel i Henseende til Forrentning som i Henseende til Indlesning er mindre byrde-

tulde for Selskabet end de Vilkaar, der ifglge B. & W.-Loven gelder for den nuverende

" . Praferenceaktiekapital. Det foreslaas, at der tegnes en ny Preferenceaktiekapital

* paa 16800 000 Kr. Den oprindelige Preeferenceaktiekapital paa:14- Mill.. Kr. er i
. Overensstemmelse med B. & W.-Lovens Forskrifter nedbragt - til 12 950 000 . Kr. -

" samtidig med, at den oprindelige Stamaktiekapital er opskrevet fra 350 000 Kr. til

1 400 000° Kr. Til Indfrielse af den nuverende Preferenceaktiekapital vil saaledes

. medgaa 12 950 000 Kr. af de Midler, der tilvejebringes ved Tegning af den nye Prefe-
", tenceaktiekapital, og der vil herefter blive tilovers til Styrkelse af Selskabets Likviditet
" et ‘Belob paa 3 850 000 Kr. L I L
o Den nye Piaferenceaktiekapital foreslaas tilvejebragt ved, at Staten teg-
. ydet Selskabet. Dette betyder en' veesentlig Konsolidering, idet Selskabet herved
" opnaar Sikkerhed for at kunne beholde dette Belgb -til Disposition. . Resten,

| ‘ner et Belob paa 4 200 000 Kr. som Konvertering af Laan, ‘Staten for Tiden har - -

19°600 000 Kr., tenkes tilbudt de nuvaerende Stamaktionsrer i Forholdet: 1900 Kr. -

" for hver 100 Kr. Stamaktier, og saaledes, at den Del af de nevnte 12 600.000 Kr.,
“der ikke maatte blive tegnet af Stamaktionsrerne, overtages af et i dette Gjemed
“dannet Konsortium. - - e nel e e
" Der tillegges de nye Praferenceaktier Ret til et kumulativt Udbytte paa
- bl pCt. p. a. (mod'6 pCt. p. a. for den nuveaerende Praeferenceaktiekapital). Ogsaa
" de nye Preferenceaktier skal have Indlesningspligt til Parikurs med. Tilleg af det”
~ nmvnte kumulative Udbytte til Indlesningsdagen, men Praeferenceaktionserernes Ret
“ til Indlgsning skal begraenses saaledes, at de kun kan forlange, at en veesentlig mindre -
. Del af Selskabets Driftsoverskud end foreskrevet'i B. & W.-Lovens § 8 med Hensyn

til den nuveerende Pramferenceaktiekapital skal anvendes til Indlosning af deres Aktier.
T Tilfzelde af Selskabets Oplosning skal de nye Preeferenceaktioneerer have . -

Krav paa forlods Deekning af deres Aktiers paalydende Veerdi med Tillzeg af kumulativt

- Udbytte, men i gvrigt skal de nye Preeferenceaktier veere ligestillede med Selskabets

* ‘Stamaktier og serlig ogsaa paa Selskabets Generalforsamlinger have lige Stemmeret
med disse i alle ‘Anliggender. = - -~ .. S S IET U ST



