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Regler om Fremgangsmaaden ved Baand- 
læggelse. Af Hensyn til Udbyttemodtager- 
nes Likviditet kan baandlagte Obligationer 
gøres til Genstand for Belaaning. 

§ 4 bestemmer, at der ved første Om- 
sætning efter en baandlagt Obligations Fri- 
givelse, skal svares en Afgift til Staten paa 
15 pCt. af Obligationens Paalydende. 

Afgiften udredes ved at forsyne Obli- 
gationen med Stempelmærker. Denne Af- 
gift, til Staten er Ækvivalent for det Tab, 
Staten har lidt ved, at den baandlagte 
Obligation har været frigjort som Indtægts- 
skattekilde. 

For at opmuntre til at beholde baand- 
lagte Obligationer som Anlægspapir ud 
over Spærringstiden har man i Paragraffens 
sidste Stykke bestemt, at Afgiften til Staten 
nedsættes til 10 pCt. af Obligationens Paa- 
lydende, saafremt den først 6 Aar efter 
Udleveringen gøres til Genstand for Om- 
sætning. 

§ 5 giver de nærmere Regler om, hvor- 
ledes Udbetaling af Udbytter af mindre 
Beløb, som skal udredes i Fonds, skal 
foregaa. 

Forholdet er det, at Kredit- og Hypo- 
tekforeningerne ikke har mindre Obligations- 
stykker end 50 Kr. 

Man har derfor ordnet dette Forhold 
saaledes, at alle Udbytter, som ikke er 
delelige med 50 Kr., sammenlægges af Sel- 
skabet i een Sum, en Udbytte-Obligations- 
fond, som henlægges i aaben Depot i en 
Bank for Ejerne, og spærres i Overensstem- 
melse med Bestemmelserne i Lovens § 3, 
dog saaledes at Spærringen, indtil Obliga- 
tionerne kan udleveres, lyder paa samtlige 
Ejere af Fonden in solidum. 

Med denne Fond som Basis udsteder Sel- 
skabet Fondsandelsbeviser til Aktionærerne 
(Andelshaverne) for alle Beløb, som ikke er 
delelige med 50 Kr. 

Disse Fondsandelsbeviser skal være 
frit omsættelige for at muliggøre at samle 
en Andelssum paa mindst 50 Kr. 

Naar en Person over for Selskabet, 
eventuelt den Myndighed, der forestaar dets 
Opløsning, præsenterer Fondsandelsbeviser 
paa 50 Kr., skal Selskabet (Likvidations- 
myndigheden) foranledige Obligationen ud- 
leveret fra Depotet til Indehaveren af 
F ondsandelsbeviset. 

Ved denne Udlevering skal Obligatio- 
nerne forsynes med Modtagerens Navn, Stil- 
ling og Bopæl. 

Naar Spærringstiden for Obligationerne 
i en Udbyttefond er udløbet, opgøres og for- 
deles Fonden mellem Ejerne af Fonds- 
andelsbeviserne. Fonden skal være afsluttet 

og fordelt senest 6 Maaneder. efter Spær'; 
ringstidens Udløb. 

I § 6 er udstedt et almindeligt Forbud 
mod Udstedelse af Friaktier for at hindre 
Omgaaelse af Lovens Bestemmelser om Ud- 
byttets Fordeling mellem kontante Midler 
og Fonds. 

I §§ 7 og 8 gives de nærmere Regler for 
Selskabernes Fordeling af Nettofortjenesten 
for at hindre, at Lovens Bestemmelse om 
Udbyttets Fordeling mellem kontante Mid- 
ler og Fonds ikke omgaas ved at anvende 
uforholdsmæssige Beløb til Direktionsgager, 
Honorarer, Tantieme eller andre personlige 
Ydelser eller til Bonus. 

For Ejendomsselskabernes Vedkom- 
mende er Problemet ikke vanskeligt at løse; 
thi her foreligger ensartede Funktioner, 홢 som 
lader sig bestemme ud fra Ejendomsskyld- 
værdien. 

§ 7 giver derfor en fast Regel for for- 
nævnte Ydelsers Maksimumsgrænse i Ejen- 
domsselskaber, idet det ud fra gældende 
Praksis maa anses for rimeligt, at Grænsen 
for de nævnte Ydelser ikke overstiger 
5 pro mille af Ejendomsskyldværdien. 

For Selskaber, som ikke er Ejendoms- 
selskaber, er Problemet imidlertid af en helt 
anden Karakter, thi disse Selskaber er af 
vidt forskellig Natur, baade hvad angaar 
personlig, erhvervsmæssig Indsats, Aktie- 
kapital og Forholdet mellem denne og 
Nettofortjenesten. Det er derfor meget 
vanskeligt at fastsætte generelle Regler, da 
saadanne let kan komme til at modvirke 
Erhvervslivets sunde beskæftigelsesmæssige 
Udvikling. Imidlertid er Forholdet det, at 
der i en Række af Selskaberne savnes den 
kritiske Kontrol, som er til Stede i de Sel- 
skaber, hvor. Aktiemajoriteten ligger uden 
for Direktionen og Bestyrelsen, og her fore- 
ligger der Mulighed for at fordele Netto- 
fortjenesten paa en saadan Maade, at det 
bliver en Omgaaelse af Lovens Bestemmel- 
ser om Fordelingen af Udbyttet mellem kon- 
tante Midler og Fonds. 

§ 8 bestemmer derfor, at i de Selskaber, 
hvor der til Direktionsgager, Honorarer til 
Bestyrelse, Tantieme eller andet Vederlag 
eller til Bonus anvendes mere end Halvdelen 
af Nettooverskuddet med Tillæg af foran- 
nævnte Ydelser til Direktion eller Bestyrelse, 
skal Selskabet til Aktieselskabs-Registeret 
(Forsikrings-Registeret) indsende specificeret 
Opgørelse over de udbetalte Beløb. 

Aktieselskabs-Registeret (Forsikrings- 
Registeret) skal paase, at de udbetalte Beløb 
og Fordelingen af Nettooverskuddet ikke i 
væsentlig Grad afviger fra de Regler, som 
hidtil har været fulgt i Selskabet, eller staar 


