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En paabegyndt Konvertering inden for Byejendommene vil sikkert hurtigt faa
en stimulerende Indflydelse paa Obligationsmarkedet og bringe Kurserne i Vejret. Publi-
kum vil ret hurtight faa den Opfattelse, som jo ogsaa er rigtig, at Hensigten er — hvis
gorligh — at fortsette Konverteringen ogsaa for andre 415 pCt. Afdelinger og :Serier,
Tilliden til Obligationer og til en ekstra Chance i andre Serier end dem, der konverteres,
vil fremme Kabelysten og formentlig indsnwvre Spendvidden mellem 4% pCt. og 4 pCt.
Obligationer ogsaa for Landobligationerne. Herved frembyder sig en ekstra Chance for
Debitorer i Bykreditforeningerne i ukonverterede Serier til en almindelig Omprioritering
med Indfrielse af 415 pCt. Laan og Optagelse af nye 4 pCt. Laan, alt paa Baggrund af
Loven af 16. December 1933, altsaa en kraftig Opblussen af den Konvertering, der i By-
kreditforeningerne har floveret steerkt i Efteraaret 1934, men som for Tiden er ophert.
Men alle disse Omprioriteringer i Byejendomme uden Konsortiets Medvirken krever
Trleggelse af Konverteringsafgifter, som efter det foregaaende tilfalder Krisefonden med
- sit fulde Belab. o

Denne Indteegt i Forbindelse med, at der under Konsortiets Konvertering er med-
taget flere soldre 415 pCt. Serier og Afdelinger inden for de 6 Landkreditforeninger, vil i
hej Grad stette Nationalbanken og Krisefonden ved Gennemforelsen af den foran skitserede
Plan om Konvertering inden for Landkreditforeningerne efter Loven af 16. December 1933.

Vi har her gjort Rede for den af Bankerne udkastede Plan, som har veeret forelagt
Nationalbanken, der baade skal vere Medlem af Konsortiet og finansiere dette.

Noget endeligt Tilsagn fra Nationalbanken som Deltager i Konsortiet foreligger
ikke, derimod mener vi at have faaet Tilsagn om en tilfredsstillende Fiansiering for Kon-
sortiet af den Obligationsmasse, der ikke maatte blive konverteret, men efter Lovforslagets
§ 8 forlangt indlest kontant.

I store Treek gaar denne Aftale ud paa, at Konsortiet finansieres af Nationalbanken
til Nationalbankens Diskonto, Maksimum 21, pCt. Af den aarlige Konsortialrente hen-
seetter Nationalbanken paa Separat-Konto 114, pCt., der anvendes forlods til Daekning
af Konsortiets eventuelle Tab. Nationalbanken kan ikke opsige sin Finansiering, saa leenge
Konsortiet bestaar, dog har Konsortiet Pligt til at realisere sin Restbeholdning, saafremt
dette kan ske med en Avance paa 3/, pCt. af Garantibelobet.

- Det er en Selvfolge, at der, hvis et Konsortium var kommet i Stand, af dette
maatte tilkendegives visse Forudsetninger til Lovgivningsmagten og Regeringen, blandt
andet af valutamessig og pengepolitisk Natur, men som Sagen nu ligger, hvor Spare-
kassernes Repraesentanter paa Meder i Fredags har vedtaget ikke at kunne indgaa paa
Bankernes Forslag om at indtrede som Deltagere i Konverteringskonsortiet, har vi ment
det nyttelost at gaa nermere ind paa disse Forhold, da Bankerne som tidligere anfort
ikke kan tenke sig at danne Konsortium uden Sparekassernes Deltagelse.

Vi skal anfore, at Bankerne under Forhandlingerne med Sparekasserne har holdt
paa, at en samlet Deltagelse i Konsortiet af saa godt som alle Landets Pengeinstitutter
maa anses for paakrevet for straks fra forste Fwmrd at give hele Sagen den nedvendige
moralske Stotte over for Publikum ved at fastslaa Pengeinstitutternes indbyrdes Sammen-
hold om den paatmnkte Opgave, men at Bankerne var villige til nermere at dréfte med
Sparekasserne, hvorledes Hordelingen skulde ske inden for Konsortiet af dettes even-
tuelle Risiko. '

Yderligere maa neevnes, at Bankerne under den sidste Dags Forhandlinger skit-
serede et Forslag, hvorefter Sparekasserne ikke skulde staa som direkte Deltagere i Kon-
sortiet, men som Undergaranter for en nermere aftalt Kvote. Men enhver Tanke om Sam-
arbejde paa den ene eller anden Maade, hvor dette kreevede en Konsortialdeltagelse—selv
alene inden for Sparekassernes egen Kreds —, blev afvist af disse som uantagelig.

- Den af Sparekasserne udkastede Tanke at ville stotte Konverteringen ved Opkeb
af Obligationer for Halvdelen af det Belob, hvormed en Sparekasses Indskud ekstraordi-
neert maatte blive forogede i Konvereringsperioden, vil efer Bankernes Opfattelse ilkke
vaere nogen Stotte. Efter Sagens Natur kan saadanne Opkeb forst paabegyndes efter en
vis Tids Forleb, f. Eks. efter et halvt eller et helt Aar, naar Sparekasserne har opgjort deres
Indskud, men onsker den enkelte Sparekasse ikke at se sine Indskud forgget ekstraordineert
og derfor afviser saadanne, er den heller ikke forpligtet il Opkeb. En Medvirken, der iklke
straks kan udtrykkes ved Tal og ferst bliver sat ind efter leengere Tids Forleb og til den
Tid endda kun eventuelt, er efter Bankernes Mening ingen Stette for Konverteringen.



