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Oprettelsen af særlige Indùstrihypothekbanker anses almindeligvis for overnødig. 
Thi da den industrielle Kredit skal ydes under Garanti fra offentlige Korporationer, er 
de bestaaende Instituter ogsaa i Stand dertil, uden at man først behøver at tilvejebringe 
kostbare og nye Organisationer. Saaledes udtaler Fællesgruppen af tyske Hypotekbanker, 
at de forhaandenværende Former og Kræfter er tilstrækkelige, og at der ikke foreligger 
nogen Anledning til Oprettelse af nye Instituter, naar der stilles Kaution af offentligretlige 
Korporationer. Den bayerske Hypothek- og Vekselbank anser endog Oprettelsen af saa- 
danne Specialinstituter for farlig, fordi de ikke aabner Mulighed for en Udjævning ved alle 
Kriser, som rammer en enkelt Erhvervsgren. Derimod foreligger der en ypperlig Risiko- 
fordeling i en sædvanlig Hypothekbanks Virksomhed, der forsyner alle Grene af Erhvervs- 
livet med Kredit paa lang Tid. 

Yderligere har ogsaa de bestaaende Kreditinstituter større Erfaringer end de 
nyoprettede med Hensyn til Tilvejebringelse af Kredit i Udlandet. 

Alle disse Bestræbelser for at skaffe den middelstore og mindre Industri Realkredit 
ved Kaution fra offentlige Korporationer eller ved at stille offentlige Midler til Raadighed 
er i Grunden offentlige Subventioner, mod hvilke der rejser sig Betænkeligheder, som 
vejer tungt. Paa samtlige Skatteyderes Bekostning erholder bestemte mindre Kredse 
Understøttelse og Fremme, og yderligere bliver Almenheden ikke gjort delagtig i Udbyttet, 
men alene i Tabene. Dét vilde være et nyt Udslag af Indblanding fra det offentliges Side, 
hvorimod det tyske Erhvervslivs Centralorganisationer har taget Stilling ved deres Reso- 
lution af 10. November 1926 i Sangakademiet i Berlin. Den offentlige Korporation, der 
yder Kredit, opnaar en vidtgaaende Indflydelse paa de understøttede Foretagender, 
hvilken Indflydelse efter Omstændighederne betyder et Skridt henimod Socialiseringen. 

Yderligere fremkaldes der Fare for en partikularistisk eller partipolitisk økonomisk 
Politik. De lokale Instanser plejer ikke at erkende den økonomiske Nødvendighed, der 
har Forlæggelse af industrielle Virksomheder til Følge, og maa til en vis Grad i Modstrid 
med den nationaløkonomiske Udvikling og Principerne for højeste Produktivitet drive 
Lokalpolitik. I Tilfælde af Tab drives de til at foretage nye Kapitalanbringelser, der 
ikke svarer til det nationaløkonomiske Udbytte. Samtidig formindskes Følelsen af eget 
Ansvar og Aarvaagenheden hos de industrielle Ledere, da Grundlagene for Rentabilitets- 
beregning og Rationalisering af Produktionen forskydes. Garantien fra det 'offentliges 
Side er lige netop det modsatte af den Sikkerhed, som Kasseobligationerne hviler paa. 
Garanterede Industrilaan kan være sikre, fordi Garantien er god; men den tinglige Sikker- 
hed er i dette Tilfælde uvæsentlig. Overtagelse af sàadanne Garantier fra Kommuners 
Side er principielt kun af Betydning i Tilfælde, hvor Kommunen kan bringe Ejendommen 
frelst igennem, uafhængig af om Industrien arbejder med Udbytte. Ofte er imidlertid 
홢 særlig i smaa Byer 홢 Byen netop i sin finansielle Stilling afhængig af, at Industrien 
arbejder med Udbytte. Bryder Industrien sammen, saa mister Kommunen ogsaa Skatte- 
yderen. I et saadant Tilfælde er Garantien uden Værdi. I ethvert Fald er det urigtigt at 
anvende Benævnelsen »Pfandbriefe« (Kasseobligationer) for Værdipapirer, der udstedes 
ved Laan under en saadan Garanti. Kasseobligationen forudsætter som Basis en tinglig 
Sikkerhed, hvis regelmæssige Udbytte uafhængig af, hvorledes det gaar Brugeren, dækker 
Prioritetsrenterne ved den varig sikrede Mulighed. for økonomisk Udnyttelse alene. Navnet 
»Landespfandbriefanstalt« i Saksen burde saaledes hellere have været undgaaet. 

Det staar endnu tilbage at drøfte Muligheden for en Organisation til Opnaaelse 
af Industrikredit efter Andelsprincipet. En privat-økonomisk Organisation af denne 
Art er det af Sammenslutningen for den mellemtyske Industri i Februar 1926 oprettede 
»Kreditgenossenschaft der Mitteldeutschen Industrie E. G. m. b. H.« i Weimar. Hver 
Interessent maa ved Siden af Hæftelsen for det Laan, som han selv har erholdt, og som 


