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I Tabel II  er der givet en Oversigt over de forskellige Oplysninger, der saaledes 
foreligger vedrørende Aktieselskabernes Indtægtsforhold. Trods Kildernes Uensartethed 
fremgaar Udviklingens Hovedtræk dog tydeligt af Tallene. Man vil lægge Mærke til 
Opsvinget i 1906 og 1907, der fulgtes af Nedgang i 1908. Af de følgende Aar var 1912 
og 1913 gunstige Aar, og derefter indtraf saa Krigskonj unkturerne, der kulminerede i 
1919. I 1920 begyndte Afviklingen heraf. 1921 og 1922 var udprægede Depressionsaar. 
Men i 1923 og 1924 er Bevægelsen igen fremadskridende, efter at Krigstidens oppustede 
Værdier gennem Likvidationer og Nedskrivning af Aktiekapital, saaledes som ogsaa de 
børsnoterede Selskaber afgiver Eksempler paa, for en stor Del er bragt ud af Verden. 

I Tabel III, der er udarbejdet paa Grundlag af Skatteansættelserne (Materiale 1. b.), 
er Aktieselskaberne delt i Grupper efter Virksomhedens Art. Betragter man den gennem- 
snitlige Indtægtsprocent, vil det ses, at de største Udsving findes hos Dampskibsselskaberne, 
hvor Procenten i et enkelt Aar var over 100, og Handelsselskaberne, der i 1917 gennemsnit- 
ligt tjente ca. 50 pCt. af Aktiekapitalen, men i 1921 var nede under 4 pCt. For Industrisel- 
skabernes Vedkommende genfindes en lignende Bevægelse som for samtlige Selskaber 
under eet. Dog har Fremgangen fra 1921 til 1923 været forholdsvis stor for Industrien. 

Endelig ses det, at Selskaberne med Aktiekapital paa indtil 100 000 Kr. gen- 
nemgaaende har noget højere Indtægtsprocenter end de større Selskaber. 

En nærmere Belysning af de industrielle Aktieselskabers Forhold giver Tabel IV 
(Materiale 1. b.), idet Selskaberne her er delt i Grupper efter Aktiekapitalens Størrelse og 
efter Forholdet mellem Aktiekapital og Skatteindtægt. Det vil ses, at en meget betydelig 
Del af Industriselskabernes samlede Aktiekapital i 1917-20 afkastede en Indtægt paa over 
15 pCt. 11919 forrentedes saaledes 171 Mill. Kr. Aktiekapital med mellem 15 og 30 pCt., 146 
Mill. Kr. med mellem 30 og 50 pCt., 42 Mill. Kr. med 50 pCt. eller mere. I 1921 derimod 
forrentedes kun 91 Mill. Kr. med mellem 15 og 30 pCt., 47 Mill. Kr. med mellem 30 og 
50 pCt. og kun knap 4 Mill. Kr. med 50 pCt. eller derover. Den største Del af den samlede 
Industriaktiekapital afkastede i dette Aar overhovedet ikke Fortjeneste. Ogsaa i 1922, 
1923 og 1924 arbejdede betydelige Kapitalbeløb uden Forrentning, men den Kapitalsum, 
som har afkastet Overskud, er dog efterhaanden vokset. De ganske smaa Aktieselskaber 
forrenter, som det ses, deres Aktiekapital med meget store Procenter. 

Den gennemsnitlige Dividendeprocent udregnet paa Grundlag af Oplysningerne 
fra Green's Danske Fonds og Aktier (fra og med 1920 efter Aktieselskabskortene) er i 
Tabel V (Materiale 2.) oplyst for de enkelte Faggrupper af Aktieselskaber. Det vil ses, at 
Dampskibsselskaberne i nogle af Krigsaarene naaede op paa en, gennemsnitlig Dividende paa 
omkring 40 pCt. Handelsselskaberne naaede under Krigen tæt op imod 30 pCt., medens 
Industriselskaberne i de her behandlede Aar ikke naaede over en gennemsnitlig Dividende- 
procent af 15. Med det ændrede Grundlag for Statistikken er der, som det ses, i 1920 og 
følgende Aar kommet et saa stort Antal Industri- og Handelsselskaber mere med, at en 
Sammenligning af Dividendeprocenterne før og efter det nævnte Aar intet viser. Men. det 
ses, at de industrielle Selskaber i 1921 og 1922 kun gav gennemsnitligt ca. 4 pCt. i Di- 
vidende, hvorefter Forholdene bedredes saa meget, at den gennemsnitlige Procent for 
1923 og 1924 kunde blive ca. 7. For Handelsselskabernes Vedkommende laa Forholdene 
endnu daarligere. I 1921 var Dividendeprocenten under 2 og i de to følgende Aar omkring 
4, hvorefter den i 1924 gik op til 8. Derimod kunde Dampskibsselskaberne endnu i 1921-24 
udbetale ret høje Dividender, idet disse Selskabers Reserver var blevet betydeligt forøgede 
under Krigen og Midlerne for en stor Del anbragt i Værdipapirer. 

For at give et Overblik over, hvorledes de forskellige Faggrupper af Aktieselskaber 
stiller sig i Forhold til hinanden i Henseende til Udbytteafkastning, er der sidst i Tabel V 
udregnet Genn,emsnitsdividender for hver af de nævnte Grupper for de tre Perioder 


