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nor of Bank of England, Mr. Montagu Norman, af principielle Grunde steerks tilraadet

en Fremgangsmaade, ved hvilken Risikoen for, at et storre eller mindre Belgb for-

svinder i Omsestningen helt er udelukket og har lagt en afgerende Veogt paa Fast-

holdelsen af dette principielle Synspunkt, ogsaa for mindre Landes Vedkommende.

I saa Henseende anferes navnlig, at Spergsmaalet om Storrelsen og Tilstreekkelig-

heden af Verdens Guldbeholdning indeholder Momenter af betydelig Usikkerhed.

Til Trods for den betydelige Tilvaekst i Bankernes Guldbeholdninger, der har fundet

Sted siden Verdenskrigen, er den Anskuelse almindelig, at Guldproduktionen inden-

for et Tidsrum af 10 eller 15 Aar muligvis vil blive utilstreaekkelig i Forhold til Efter-

sporgslen. I saa Henseende anferes, at der i en ikke fjern Fremtid kan ventes betyde- |
lig Eftersporgsel fra Indien og maaske ogsaa fra Rusland. Betragtningen forer ganske

naturligh ind paa Tanken om gennem internationale Overvejelser at sege at hindre Foz-

anstaltninger ira Seddelbankernes Side, som kan medfere et unedigt Spild af Guld
igennem Cirkulationen. Med en enkelt Undtagelse tor man vistnok sige, at Opfat-

telsen i internationale Finanskredse gaar i Retning af, at cirkulerende Guld i Virkelig- -
heden ikke er nogen praktisk nyttig Gruldreserve og at det som Tolge deraf vil veore

en Fordel at naa til en almindelig Ordning, ved hvilken Guldet alene gennem Barre- -
Systemet bliver Basis for de forskellige Landes Montveesen. Fra engelsk Side har man
derfor steerkt fremheevet det enskelige i, at Danmark, selv om Sporgsmaalet i Rea-
liteten ikke kan veere af nogen afgerende Betydning for Verdensguldproblemet,
dog ikke foregreb det principielle Synspunkt, der muligh vil vinde Tilslutning gennem
saadanne internationale Overvejelser, og som lkan tenkes at resultere i, at Guld-
barrefoden faar en saa almindelig Tilslutning, at den kommer til at aflose den nuvee-
rende Guldmentfod. - ’

Ved Siden af detite internationale Hensyn kan ogsaa en Betragining af de
skandinaviske Forhold fore ind paa Tanken om at stille sig afventende i Spergsmaalet
om Guldmentindlesning og forelobigt acceptere den engelske Ordning. Det er den,
almindelige Opfattelse, som ogsaa Nationalbanken deler, at Danmarks Overgang til
egentlig Guldmentindlesning fra 1. Januar 1927 vilde medfore, at Montunionen for
Hovedmgntens Vedkommende treeder i Kraft fra det nevnte Tidspunkt; som For-
holdene foreligger, vil det i dette Ojeblik kun kunne ske for Danmarks og Sveriges
Vedkommende. Selv om man ter gaa ud fra, at den Opfattelse, at en Tilbagevenden
til den skandinaviske Montunion maa anses for enskelig, er almindelig indenfor de
skandinaviske Seddelbanker, vil det ingenlunde kunne hwevdes, at Angkuelsen har
Almengyldighed i alle Kredse, saaledes ikke blandt Nationalgkonomer i de nordiske
Lande; fra enkelte Sider er der taget Afstand fra den hidtil benyttede Form for Ment-
union og fra andre Sider er der taget til Orde imod Genoprettelse af Montkonven-
tionen overhovedet. Danmarks Overgang til en Guldfod svarende til den engelske
vil holde dette Spergsmaal aabent og paa en eventuel Mentkonference muliggere en.
fri Drotftelse af Problemet mellem de nordiske Lande og vil desuden ikke binde en.
eventuel Impuls fra Lovgivningsmagten i noget af Landene.

Man har derfor i det veesentlige paa Grundlag af de anferte Hovedbetragt-
ninger indenfor Nationalbankens Direktion enstemmigt sluttet sig til den Opfattelse,
at det under de foreliggende Forhold vilde veere rettest forelgbig at veelge den engelske
Form for Guldindlasning, der med Hensyn til Sikringen af Landets Pengevemsen i en-
hver Henseende maa betragtes som ligesaa effektiv som den ved Octroien hjemlede
Guldmentindlesning. Man skal derfor tillade sig at indstille, at der i den, ny Lov,
som vil veere forngden til Ordning af de herhen horende Forhold, indferes en Bestem-
melse om, at Forpligtelsen for Nationalbanken til paa Anfordring at omveksle Sedler



