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" vel erindre, at det indenlandske Prisniveau er endnu ikke begyndt at gaa ned; hvad
der er faldet i Pris, er jo endnu kun Priserne paa,E'I{Sportvarér,f adskillige Tmport-
" varer, der forbruges i den Stand, de kommer ind, samt enkelte Luksusvarer, men det
indenlandske Prisniveau ligger usendret. ‘ ST FEE E
‘ Efter min Mening geelder det derimod om i den overordentlig vanskelige
- Periode, vi gaar i Mode, midlertidig at fastholde Spekulationen for at lade den gaa
*ud, efterhaanden som vi oparbejder er reelt Tilgodehavende i Udlandet, og: deri-
gennem have forholdsvis stabile Valutakurser. Netop -den gidste Uges Svingninger
~ synes mig at tyde paa, hvad man udswetter sig for, naar Spekulationen begynder ab
‘gaa ud, idet der under de nuvaerende Forhold synes at komme Nervgsitet hos National-
- banken. Det forekommer mig, at man ber sette al Lvne ind paa at komme til at
 beherske Valutamarkedet og dermed ogsaa blive Herre over, i hvilket Tempo de sidste
10 Dre skal indvindes. o : : ‘ -
Det forste Sporgsmaal, som i denne Henseende da rejser. sig, er, om National-
~ banken kan holde den nuveerende Kurs, ca. 90 Guldere. Min Viden om, hvorledes
Valutamarkedet i Ojeblikket ligger, slaar ikke til, om jeg skulde besvare dette Sporgs-
" maal, men jeg gnsker at fremheeve, at, naar det geelder om at fastholde Spekulationen,
inaa man befrygte, at man ved en Nedgang af Kurserne herunder let vil kunne
‘skreemme Spekulationskapitalen bort uden at faany Kapital ind i Spekulationens Sted.
“Gaar vi imidlertid ud fra, at det gwmlder om:at holde Kursen omkring det
~ ‘nuveerende Niveau, 90—92 Guldore, kan man sperge, om man skal spge ab faa et

- Lefte af Nationalbanken om atb streebe efter at:holde denne Kurs, eller om man skal
sendre Valutalovens Satser i Overensstermelse hermed og, som denne Lov i-sin Tid
‘gjorde, ~ydermere fastswette visse bestemte Stigningskurser i den kommende Tid.
T sidste Instans vil Valget veere at treffe ud fra rent praktiske Hensyn bl. a.ud fra
‘den Tillid, man neerer til Nationalbanken om at fore en saadan Politik, saa at Kurs-
niveauet kan fastholdes; om dette Spergsmaal fra den praktiske Politik skal jeg ikke

- udtale mig, men jeg ser paa den anden Side ingen Vanskelighed for en Lovgivning,
der fastslaar at holde visse Kurser, naar digse blot sewttes under Hensyntagen til
~ Valutamarkedets gjeblikkelige Stilling. Vil man ydermere fastleegge visse Stigninger,

" Jader dette sig vel ogsaa gore, naar Stigningerne faststetbes under tilberligt Hensyn
til at fastholde Spekulationskapitalen og ikke lokke ny hid; ud herfra maa da Stig-
ningerné veere saadanne, at de giver en Gevinst for Spekulationén, saa at denne faar

" mere end andetsteds af sin Kapital, d. v. s. Stigningen i Kroneverdien plus den Rente,

- “udenlandsk Kapital forrentes med i de danske Banker, maa gore det tiltreekkende
for Kapitalen at blive her og dog ikke lokke ny Kapital hid. Tenker vi os f. Kks.
en Stigning af 114 Guldere pr. Halvaar, vil dette give ca. 31/, pCt. p. a., og naar
Torrentningen er f. Tks. 3 pCt. af Penge for udenlandsk Regning; vil dette ialt give
-61/, pOt. Ved ikke at give saa hej Rente for ny Penge, ved' at nedsmtte Indlaans-

" renten, naar man feler sig staerk nok, ved kort sagt at fore en bevesgelig Valutapolitik
vil man sikkert kurne naa noget Herredemme over Markedet. Men jeg gor udtryk-
' kelig opmarksom paa, at, vil man skride til en Lovgivning om bestemte Stigninger,

. ber man for at hindre ny Spekulation og skabe forholdsvis Stabilitet om Valutalkuz-

- serne fastsmite saavel Maksimal- som Minimialkurger for Dollar, Minimalkurser,

" som Nationalbanken altid vil veore Kaber til, og Maksimalkurser, som man altid vil.
kunne faa Dollar, og dermed anden Valuta, til. Man vil gore geeldende, at det dermed
- ogsaa vil kunne hwende, at Nationalbanken faar betydelige Tab; i et Halvaar er f. Bks.
Dollarkursen Minimum: 400, Maksimum 407, i neste 395 og 402; idet selvsagt Mini-
‘mium i det ene Halvaar bor ligge under Maksimum 1 neste Halvaar — og det kan da



