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skadelige for Landets @konomi¢«. Jeg havde troet, at denne Befojelse vilde blive
brugt saaledes, at Nationalbanken forud havde gjort opmerksom paa, at man ikke
vilde kunne vente Valuta til Deekning af en Spekulation, og jeg maa mene, at, om
noget saadant var sket, vilde Spekulationen nappe veore blevet saa sterk, som Til-
feeldet er blevet, og dermed ej heller have paafert Nationalbanken saa store Tab,
som det er sket. Jeg maa saaledes heevde, at man ved Nyraarstid maatte vere klar
over, at der vilde komme Spekulation i Kronestigningen, og at man ogsaa i Over-
enskomstens Ord — anderledes kan de ellers vanskeligt forstaas — havde et Middel,
der vilde kunne bruges herimod, ligesom man naturligvis ved de sedvanlige Midler,
som Nedsatbelse af Indlaansrenten for fremmede Penge, Diskontonedswttelse og lign.
- vilde have kunnet gjort noget. " ‘

Men Udviklingen formede sig saaledes, at Nationalbanken sikkert 1 Begyndel-
sen bed Spekulationen velkommen, og at denne senere hen neermest synes at have.
taget Magten fra Banken. Hvor steerk den Spekulation er, som nu er inde i den danske
Krone, ved kun de indviede, men jeg skulde tro, at man kan rasonnere paa folgende

 Vis. For de forste syv Maaneder af indeveerende Aar viger Indforselsstatistiken et
Underskud paa 82 Millioner Kroner; Renter og ‘Afdrag paa:den udenlandske Geeld
kan maaske swttes til 35—37 Millioner Kroner, tilsammen -ea. 117—119 Millioner
Kroner. Paa den anden Side har Skibsfarten vel — trods-de daarlige Tider — indtjent
et Belob, som er trukket hjem, men om, detite Belob skal seettes $il 20 eller $il 50 Millioner

Kroner, er jeg ude af Stand til at bedemme. Dertil kommer-Optagelse af faste Laani

Udlandet, som f. Bks. Kobenhavns Telefonaktieselskabs, fremdeles Eksport af Ob-
ligationer i de forste Maaneder af Aaret til et Belgb af ca. 20 Millioner Kroner, efter
Statistisk Departements Opgorelse, saa man begaar silkert ingen storre Fejl ved at
antage,. at de her nwmvnte Indtmgter og Udgifter i indeveerende Aars forste Halvdel.
har holdt hinanden i Ligevagt. : ce
Men. er dette righigt, saa maa man selvsagt ogsaa hevde, ab de Beholdninger
af udenlandske Tilgodehavender, der er opsamlede her hjemme i det sidste Halvaar,
skyldes, og kun kan skyldes, en Spekulation; er man enig med mig, at der intet sterre
Overskud kan have veret paa den ordineere Betalingsbalance, kan vi ikke selv ad de ’
nsevnte Veje have oparbejdet et Overskud af udenlandsk Valuta, og Beholdningen
kan da kun skrive sig fra Spekulation. I denne Henseende er det ret ligegyldigt,
under hvilken Form Spekulationen er kommet frem,.om det er saaledes, at den uden- ’
landske Valuta fortrinsvis er skabt gennem ‘Udlandets Opkeb af danske Kroner,
gennem Forudsalg af udenlandsk Valuta, saa at Eksporten ikkei den kommende Tid
vil indbringe det normale Belob, gennem Optagelsen af korte Laan hos udenlandske
Forbindelser eller gennem Hjemtrak af Penge, der for dansk Regning har indestaaet
i Udlandet; i alle disse Tilfselde er-deti en Spekulation i Kroneopgangen, der er indgaaet
paa kort Sigt, og en skonne Dag skal Spekulationen deekkes — selv de Penge, der for
dansk Regning har indestaaet i Udlandet, og nu er trukne hjem, vil en Dag krasves
omsat i udenlandsk Mont, idet det naturligvis er saadan, at eb lille Land som Dan-
mark altid, under nogenlunde livlige Konjunkturer, maa have storre Poster Valuta
indestaaende i de sterre Lande. ' o
Men naar nu disse forskellige Former for Spekulation findes — hvor steerk
den ene Spekulation og hvor steerk den anden Spekulation er, ved jeg intet om, men
jeg antager paa Forhaand, at det er Udlandets Kronekeb, der har spillet storst Rolle, —
Vil man efter det ovenfor sagte forstaa, at man skal have et samlende Udtryk herfor
i Foregelsen af de udenlandske Tilgodehavender i indeverende Aar. Belobet maa
 sikkert swttes til op mod 200 Millioner Kroner efter nuveerende Valutakurser.



