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" aa snart Kursmewgleren af sine Ordrer ser, at Kursen er i Ferd med at stige
vesentlig hajere eller synke vasentlig lavere, end den foregaaende Borsdag, er han for-
pligtet til at: bringe dette til det ordregivende Berspublikums Kundskab ved straks paa
Kurstavlerne at anfore: 4+ -+ 4 eller + + .

Den her skildrede Enhedskurs bruges i Berlin og Frankfurt i Kassa- Malkedet —
og den samme Metode brugtes ogsaa ved Fastswettelsen af den saakaldte »Farstekurse i
Terminsmarkedet. Men ved Siden heraf noteredes der i dette en Reekke Terminskurser,
som gengav alle de Priser, hvortil i Berstiden Handeler blev afsluttede ved Hjwlp af
Kursmeeglere — de udenfor Masglerskranken afsluttede Handeler kunde vel ogsaa komme
til officiel Notering, men havde ingen Ret dertil: Kursmaagleme var ikke forpligtede til at
tage Hensyn til dem. -

Terminforretningen er saaledes stedse paa Belhnerbmsen, hge som paa de gvrige
Verdenspladser (London, Paris og New York), foregaaet kontimierlig og til -bevegelige
Kurser, hvorimod det Tusinde af Papirer, der daglig omsmttes paa Kassa-Markedet, kun
reguleres een Gang daglig og til een enkelt Gennemsnitssats (vder starre Kw 54, Som den or
blevet kaldt). ' :

' Denne specifike tyske Notermgsmaade blev ved sin Indferelse anset for overor-
dentlig hensigtsmessig for Vardipapirer, som den rene Bersspekulation holdt sig fjernt
fra, og som- derfor smdvanlig kun omsattes i smaa Poster — for disses Vedkommende
fandt der en Udligning Sted af hele Landets Tilbud og Eftersporgsel paa en bestemt Plads®
og paa eb bestemt Klokkeslet, som netop stemmer med Borsens egentlige Vasen: Omseot-:
ningens' Koncentration. Enhedskursen udelukker desuden enhver Tvivl om, til hvilken
Kurs en Bankier eller Megler skal udfere sin Kommittents 01d1e e Veksellelelens Kunder‘
risikerer:ikke at blive »skaarne« paa Kursen.

Da imidlertid Spekulationen paa Berlinerbarsen i stort Omfang begyndte at kaste
sig over Kassa-Papirer, gjorde i 1912 Statskommisseren sig til Talsmand for sterk
Tvivl om denne Noteringsmaades Hensigtsmemssighed. Den kunde nemlig altfoi let be-
nyttes til allehaande Borsmangvrer fra saadanne Bankierhuses Side, som ti} Tider havde:
dette eller hint Papir »under Kontrol«. Man paasted, at det kun altfor ofte skete, at naar
en Bankier fik Famrten af, at. der i vhans« Papir var givet store ulimiterede Kabeordrer,
lod han Kursen kunstigt skrue op for at blive af med en saa stor Del af sine egne Stykker,
som det uden Tryk paa Kursen var muligt, til en 10—20 pCt. hejere Pris. Eller naar han:
omvendt; exfarede, at. dex tilfeldigvis en Dag hobede sig storre ulimiterede Salgsordrer op,
benyttede han sig af Situationen til at skafle sig i Besiddelse af en Del Stykker til abnorm:
billig Pris, og solgte dem saa naste Dag til en hegjere Kurs. Hvad der deg navalig stod
Statskommissearen for Hovedet var den stigende Tendens paa Berlinerborsen til ikke blot
at presse alle saadanne Paplrer, hvor Markedet var lille og Ordrerne faa og Enhedskursen
derfor ret passende, ind i denne Noteringsmaades Prokrustes-Seng, men navnlig ogsaa
saadanne Papirer, der uafbrudt omsattes i stor Meengde i det frie Marked. Her kan en
Enhedslears nemlig give Publikum et:falsk Billede af, hvad der faktisk foregaar paa Borsen,
thi selv om Prisen her en Dag, som Folge af de professionelle Spekulanters Handeler: i
det frie Marked, svinger op: og ned med Kabe- og Salgsordre: i skiftendeStremninger,
bringer den officielle. Kursliste kun den ene: stive Dagskurs, som ikke en. Gang gengiver
Gennemsnittet af alle:de indbyrdes forskellige Priser; til hvilke: der under Bersens Forlob:
kan vare afsluttet Handeler, men: kun af den ringe Brekdel af Ordrerne, som. er blevet:
unddraget Omswtningen i det aabne Marked: og overgivet Kursmmglerne til Udforelse.
Kursmamglerne: er tviungne til at beregne Noteringskursen efter-de for dem: foreliggende:
Ordrer, uden: I—Iensyn til, hvﬂke Handelel der faktlsk kan vere blevet afsluttet udenfor\
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