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Ds Forretninger, 'som.véd en slig. Termin bliver at afvikle, kan 6pt;faede i fellg'éhde

- Kombinationer: :

1. Den enkelte Kontraktsafslutning mellem tvende: A swmlger til B, og B keber af A til
- samme Pris — Forretningen kan kun opfyldes ganske som en Kontantforretning
- pr. straks, nemlig ved at Seelgeren paa den aftalte Terminsdag levere. Vardipapiret,

~ og Koberen betaler det. R o Sl D
-9. Kedehandeler: A smlger B en bestemt Post af ot bestemt Veerdipapir til. 160, B.
~swlger det videre til C f. Eks. til 158, C til D £. Eks. #il 162, D til B £ Eks. til 166,
B til ¥ f Bke. til 156.° LT T A

o . Naar der ikke findes nogen Tikvidationsindretning, kan disse Handeler kun
- opfyldes derved, at A leverer til B, B til C, C il D, D tilBog Etil F. B, C, D og B
 kan forst levere, naar de selv er kommet i Besiddelse af den paageeldende Post Vaerdi-
papirer. Veerdipapirerne vandrer saaledes til ingen Nytbe fra. Haand {il Haand,
medens en direkte Levering fra A til F' aabenbart er den eneste Levering, som er ngd-
vondig. Vanskeligheden bestaar imidlertid deri, at A udelukkende har haft at gote.
med B og F udelukkende at gore med E, saaledes at A og F ikke behover at ane hin-
andens Eksistens — enhver kender kun sin umiddelbare Eftermand, og for den sidste -
(1) er alle Formamndene undtagen een ubekendte. Alle Likvidationsmetoders Hoved-
opgave er derfor at bringe den forste Swlger (Leveranderen) i Forbindelse med den
sidste Kober, saaledes at Leveringen sker mellem disse med Omgaaelse af Mellem-
~ leddene. ‘ ‘ . L e
3. Ring-Handeler: A smlger til B til 160, B sxlger videre til C til en eller anden Pris, ¢
videre til D, D videre til B og B igen til A . Eks. til 156. P

Atter her viser det sig, at Papirernes Vandring fra Led til Led er overflodig:
den forste Swmlger og den sidste Kaber er den samme, nogen Levering behover altsaa
ikke at finde Sted — og det er der,vfo'rb'LikvidatiOnens Sag at udskille Ringene,
saaledes at disses enkelte Led befries fra Leveringen. ]

Likvidationens Opgave er altsaa ab forene den forste Swlger med den sidste Kober
under Udskillelse af Ringe og af alle Led i Kadehandler, som. er, hvad man i Tyskland
~ kalder »glatt gestellte, idet: de baade er Swmlger og Keber af den. samme Post, blot til for-
~ skellige Priser. LT ' ST L T

En Likvidationsindretning, der er, som den ber veere, vil imidlertid foruden at
lose denne Opgave tillige 1) lette de effektive Leveringer, som til sidst bliver tilbage, samt
2) beserge Beregningen af Priserne, endelig ogsaa 3) beserge Leveringen (og Betalingen).
T Praksis foregaar det nu paa forskellige Maader, hvoraf nogle naturligvis er mere
bersteknisk fuldendte end andre. Hvad det kommer an paa, er, at Likvidationen organi-
seres og centraliseres. Dette kan ske ved, at Borsen selv foranstalter en Likvidation —
~ saaledes i Paris, hvor Meeglerkorpset indtager en dominerende Stilling, og paa London og
Liverpool Berser, hvis Deltagere danner en Forening. Det kan ogsaa ske saaledes, at
bare Deltagerne i Borsterminshandelen ‘danner en Forening, som overtager Afviklingen,
~hvad der er Tilfaldet paa Frankfurter- og Berlinerbgrsen. Men paa den sidste har denne
Fotening overdraget den praktiske Gennemferelse af Likvidationen til et Bankforetagende. -

Foreningen. af den forste Seelger med den sidste Keber med Udskillelse af Mellem-
~led og Ringe kan foregaa paa forskellig Vis, nemlig enten ved Anvendelsen af saakaldte
tickets eller ved, at et Likvidationskontor, til hvilket alle Kobs- og Salgsordrer opgives,
udfinder og fastswtter enhver Deltagers Salgs- eller Kobesaldo. I forste Tilfzlde (London
og Liverpool) udsteder Selgeren en saakaldt ticket, hvori han erkleorer sig beredt til at



