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Lovforslaget sattes til Forhandling. 

Finansministeren (N. Neetgaard): 
Det Forslag, der foreligger her for det 
høje Ting, vedrører Optagelsen af et Stats- 
laan i Udlandet. Laanet er paa 25 Mil- 
lioner Dollars, og det er stiftet hos Na- 
tional City Comp. i New York gennem 
Etatsraad Glückstadt, som for Tiden op- 
holder sig i Udlandet som Danmarks Re- 
præsentant ved Finanskonferencen i Brys- 
sel og ved Forhandlingerne med Commis- 
sion des réparations i Paris. Laanets 
Løbetid er 25 Aar, det skal tilbagebetales 
senest den 15. Oktober 1945. Renten er 
8 pCt., og Overtagelseskursen 95. Laànet 
er afdragsfrit og uindløseligt i de første 5 
Aar. Fra  15. Oktober 1925 kan det til- 
bagebetales med 60 Dages Varsel til en 
Kurs af 110. Forsaavidt denne Tilbage- 
betaling ikke ønskes af Danmark, amorti- 
seres Beløbet i Tidsrummet fra 1925 til 1935 
med en halvaarlig Indbetaling af et Beløb, 
der er tilstrækkeligt til at indløse et paa- 
lydende Beløb af 625 000 Dollars, for hvilke 
der opkøbes Obligationer i det aabne Mar- 
ked til en Kurs af 110 eller derunder. 
Hvad der er tilbage i denne synkende Fond, 
anvendes ved 10 Aars Periodens Udløb til 
at amortisere ved Udtrækning til 110. I  
de sidste 10 Aar fra 1935 til 1945 finder Op- 
køb Sted i de.t aabne Marked til et Beløb, 
der er tilstrækkeligt til Indløsning af det 
samme nominelle Beløb, jeg før nævnte, 
til IO7Y2 og derunder, saaledes at det Be- 
løb, der ikke inden 15. August hvert Aar 
er anvendt til Opkøb, skal anvendes til Ud- 
trækning pr. næstfølgende 15. Oktober. 
Hvis den danske Stat ønsker at opsige hele 
Laanet til Udbetaling i denne 10 Aars Pe- 
riode, vil det kunne ske til en Kurs af 
lOT1^- Der er ikke nogen Tegningsprovi- 
sion, hverken til amerikanske Banker eller 
til nogen Bank eller Privatmand i Dan- 
mark. Derimod betales der et mindre Be- 
løb af 1/8 pCt. af Kuponernes Paalydende 
ved Rentebetalingen og J/16 pCt. af de 
amortiserede Beløb. National City Camp; 
overtager fast 20 Millioner. Den Rest, der 
er usolgt 30 Dage efter Kontraktens Un- 
derskrift, tilbagekøbes til Overtagelseskur- 
sen. Det er at antage efter de Erfaringer, 
der er gjorte med Laan af lignende Type, 
som er fremlagte i Nordamerika de sidste 
Par Maaneder, at alle de 25 Millioner vil 
blive tegnet. Man kan altsaa med ret 
stor Sikkerhed gaa ud fra, at det fulde 
Beløb vil blive tegnet, men i alt Fald garan- 

. terer jo National City Comp. Overtagelsen 
af de 20 Millioner. Hvad den effektive 

Rente vil blive, afhænger ganske af Dollar- 
kursen i de kommende Aar. Hvis man 
gaar ud fra den selvfølgelig ganske tænkte 
Forudsætning, at Dollarkursen bliver ufor- 
andret,' vil den effektive Rente, eftersom 
man beregner det, blive ca. 9 pCt. eller 
9,20 eller et Par og tyve. Falder Dollar- 
kursen, bliver Laanet altsaa saa meget 
billigere, og den nuværende Dollarkurs, 
maa jo anses for at være en fuldkommen 
Abnormitet. Hvis Europa økonomisk rej 
ser sig, og hvis Europas økonomiske Liv 
overhovedet nogenlunde bliver retableret, 
er det en given Ting, at den europæiske 
Valuta maa hæve sig i Forhold til den 
amerikanske. Dér kan opstilles forskel- 
lige' Beregninger under forskellige tænkte 
Forudsætninger med Hensyn til en lavere- 
Dollarkurs. Jeg skal kun som Eksempel 
nævne, at hvis Dollarkursen falder til 
450, hvilket endda er et godt Stykke over- 
den normale Dollarkurs, vil den effektive 
Rente blive ca. 53h. 

Den finansielle Situation for Staten,, 
der begrunder Optagelsen af dette Laan,. 
er den, at vor Kassebeholdning, som ved 
Opgørelsen af det sidst anagte; Statsregn- 
skab var ca. 352 Mill. Kr., nu maa an- 
slaas til knap 300 Millioner. I Virkelig- 
heden mener jeg ikke, at der er sket 
nogen nævneværdig Afgang, i Kassebehold- 
ningen, idet det maa bemærkes, at Som- 
merhalvaaret er det' vanskeligste for Stats- 
finanserne, idet der da gaar forholdsvis . , 
faa Indtægter ind. De store Indtægter a f  
Indtægts- og. Formueskatten falder nemlig 
først i Vintermaan ederne. Det er derfor 
ikke usandsynligt, at Kassebeholdningen 
ved Finansaarets Udgang vil vise sig a t  ' 
være i det væsentlige den samme, natur- 
ligvis bortset fra de Udbetalinger, som 
skal finde Sted endnu til den sønderjydske 
Udligningskasse. Der er der endnu om- 
trent 55 Millioner tilbage at udrede, og: 
med dette Beløb vil Kassebeholdningen, 
selvfølgelig i hvert Fald blive formindsket.- 
Men af denne Kassebeholdning kan jeg 
ikke regne mere for disponibelt end ca. 90, 
Millioner. Det vil  erindres, at da jeg sid- 
ste Gang i dette høje Ting udtalte mig; 
om den disponible Kassebeholdning, i Juni 
Maaned d. A., anslog jeg den til at være 
160 Millioner. Til disponibel: Kassebe- 
holdning regner jeg kun Indlaan i 
Banker og andre Pengeinstitutter og 
Indtægtsrestancer minus Udgiftsrestan- 
cer samt korte midlertidige Laan. 
Derimod regner jeg selvfølgelig ikke med; 
de Beløb, som i Henhold til Bemyndigelse- 
paa Finansloven er anbragte i Varer, heller' . .  


