~ en Ting som Valutakursen.
.mate Forhold, hvor man - kan indlgse sine
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stridende Opfattelser af, hvad “det i et

J " givet ‘Gjeblik har veeret klogest at gere:

,enten at forhgje Diskontoen eller at lade
. vere med at forhgje den, og af, hvorvidt
" den Dlskontopohtlk Natmnalbanken har
fulgt i disse Aar, har veeret helt igennem
“den bedste.  "Det- kan ‘der strides om.
Der’ kan navnlig rejses den- Indvending, at
det maaske havde veret rigtigt -at’ holde

. en’ hgjere Diskonto, end Tilfeldet har

veeret. Men overfor - et ‘Angreb - eller en
“Indvending af ‘den ‘Art maa man ikke
- glemme, at den: steerke, regulerende Magt
som' under normale Forhold ligger i at
véere Herre over Diskon’tosats‘em har veret
i -veesentlig Grad -ophwvet 1 Krigsaarene.
- Disse ekstraordinare Forhold har veeret af
~den Art, at det Magtmiddel, at forhgje
~eller nedssette Diskontoen, ofte vilde vere
virkningslagst ~overfor de langt staerkere
Krsfter, som har veret bestemmende i
'Forretmngs- og Handelslivet. Tag saaledes

Sedler 1 G‘ruld -er Svingningerne' i Valuta-
kursen begraenset indenfor en ' snaver
" Ramme. Naar Kursen bliver saaledes, at
det er fordelagtigt at tage Guld ud af Ban-

ken og forsende det og bewere Omkostnin-

gerne derved, saa gor man det, og naar da

Banken maerker, at Guldet ebber, for-

ha]er den Diskontoen og veerner derved
sin G‘ruldbeholdnlng ‘Men hvad vil det
sige, naar vi staar- overfor Kurssving-

“ninger, ‘der drejer sig om, ikke Brgkdele

"af ‘en. Procent, men 20—30 pCt.?- Og hvis
man vil 1ndvende, at der ikke har voeret ud-
gvet nogen “stgrre Kontrol med hele den

. Spekulation, der - er foregaaet for vore.
 Grundleg-
gelse af nye Selskaber  o. s.'v. 0.8 v,,

. Djne, Spekula,tlon i+ Aktier,

~ derved at man gjorde Adgangen til Penge-
‘midlérne vanskeligere: ved en Dlskontofor-
hojelse, er der -atter hertil at  sige, at
" det under Krigen :har drejet .sig ~om
- (Gevinster, - Differencer af. en saa gan-
~ ske ‘udenfor alle normale Forhold liggende
. Stgrrelse, at en Forhgjelse - eller”Ned-
settelse "af Diskontoen -indenfor de seed-

~ vanlige Graenser  vilde veere. af forsvin-

- dende Virkning, medens en maegtig For-

- hgjelse vilde ‘veere ﬁdelaeggende for det|

- sunde = Forretuingsliv. “de- ‘herhen
- hgrende . Spgrgsmaal er selvfﬂlgehg af
Betydning med Hensyn til Fremtiden, om-
end jeg tror, at det er for tidligt at vilie

‘trackke S‘rregerne for, hvilken Diskontopoli-

tik det vil -vaere muligt at fgre i de naer-
~ mest fglgende Aar.: Og ‘her- kommer jeg
- til‘det s1dste Punkt, Jeg i denne Sa,mmen-
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'haeng skal berﬂre — alle de mange mere

isolerede Kmner, som det srede Medlem
har fremdraget,. finder jeg ikke, der er

‘Anledning for mig til at gaa ind paa —,

og det er: Hyorledes vil vort Pengemarked
saudsynligvis stille sig, hvilke Krav vil der
blive stillet til ~vor Kapitalkraft” og vor .
Ydeevne?  Det wrede Medlem mener, at.

der i den ‘nmrmeste Tid: vil rejse sig over- -

ordentlig: store Krav baade med Hensyn . t11
hvad vi maa skaffe for at erstatte det, vi

mangler, og med Hensyn til Dsekmng af Ua-

gifter saavel i det private Liv. som 1i-det-
oﬂenthge Liv. 1 det store og veesentlige er
Eg enig med det - wrede Medlem i hans.
etragtning. Jeg ser paa Landets finan-
sielle Stilling med en hgj Grad af Bekym-
ring, og jeg kan ikke andet end fremhzeve,
at der 1 alle Forhold, private og offentlige,

‘viser sigen nmsten ganskeblind Laden Staa.

til, som jeg befrygter kan faa de alvorhg-
ste Fﬂlger Men dettée er et Emne, jeg kun
nxevner i Forbigaaende; til at uddybe de#; '
foler jeg her intet' Kald. . :
Til Slutning endnu et Par Ord om. N a-
tionalbankens Stilling i Forhold til' andre
Banker og til Pengemarkedet.. - Det srede
7de Medlem for Aalborg Amt kritiserede
Bankens ‘Liedelse, dens - Administration,
dens hele Stilling i Forretningslivet. Ha,n
mener, Banken bliver ledet forsngtlgt pris-
veerdigt for saa vidt, men ogsaa uden
Energi. - Den er stagnerende, ‘tager intet.
Initiativ. Bankens Stilling overfor andre
Banker er derfor svag. .Den har ikke den
Indflydelse paa Liandets Erhvervsliv, ‘som
den efter Sagens Natur burde have.. Det.
%rede Medlem mente ogsaa, at. Bankens
Aktlekapltal er for ringe. '  Jeg har alle-
rede i'en anden Sammenhaeng fremhsevet,
at jeg tror ikke; dette er nogen. vaesenthg
Indvending. Men derimod skal jeg gerne
erkende, at det serede Medlem kan have
Ret i, at Nationalbanken ledes: i ikke -
ringe Grad tilbageholdende, - passivt, at

‘Banken paa en vis Maade er sta,gnerende

isin Virksomhed, at dens Ledelse, baade
Direktion og' Repraesentantskab, ikke “er
netop saaledes, ‘som detkunde veere pa,a, sin
Plads at kreeve, saafremt Initiativ og Fore- -
tagsumhed er det; som ‘man i forste Rakke:
onsker hos Banken. Men det Spargsmaal rej-
ger sigda: Hvilken Stilling mener man, at'en
Bank som Nationalbanken skal have ? Er det

Meningen, at den ledende Séddelbank skal -

deltage 10K0nkurrencen sammen med an-
dre Banker, at den skal lgbe om Kap med

‘deandre for at skaffesig Forretninger, tilrive

sig Kunder, ‘faa Lov til at diskontere de-
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