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ninger imod tilsvarende Begrænsning af Afskrivningerne i følgende Aar. Det kan 
imidlertid ved et Foretagende som Kjøbenhavns Telefon-Aktieselskab med i det væsent- 
lige konstante Indtægter fra Aar til Aar, men med Udgifter, der kan være i 
højeste Grad varierende, let hænde, at der t. Eks. i Aar, hvor store Udvidelser har- 
krævet Udgifter, der endnu ikke kan give fuldt Udbytte, ikke er tilstrækkeligt til Af- 
skrivninger og Udbytte m. m. efter de almindelige Regler. Den simpleste Udvej vilde 
da være . at formindske Udbyttet i saadanne Aar og til Gengæld forøge det i bedre: 
Aar; herimod rejser imidlertid ikke blot den i Koncessionens § 14 f. satte Maksimums- 
grænse for Udbyttets Størrelse en afgørende Hindring; det vil ogsaa uden nærmere 
Paavisning erkendes, at det vilde være højst uheldigt for et koncessioneret Selskab. 
som Kjøbenhavns Telefon-Aktieselskab, hvis Aktier væsentligt benyttes 홢 og helst bør 
benyttes 홢 som Anlægspapir og derfor ikke gerne bør være Genstand for større 
Værdisvingninger og deraf let følgende Børsmanøvrer, om Udbyttet fra Aar til Aar var 
undergivet stærke Svingninger; man har derfor været paa det rene med, at det vilde 
være heldigt i Reglementet at anvise Udveje til dette Forholds Regulering og er i saa. 
Henseende enedes med Selskabet om: 

i. Oprettelsen af en Dispositionsfond, hvoraf Tilskud til Afskrivninger og Udbytte 
kan udredes; 

2. Begrænset Adgang for Selskabet til i enkelte Aar at indskrænke de reglements- 
mæssige Afskrivninger mod Supplering i senere Aar og 

3. Særlige .Regler om ekstraordinær Forrentning paa Anlægskontoen for større Ny- 
anlæg, der ikke straks kan udnyttes fuldt ud. 

Til 1. Ud fra den Betragtning, at Selskabets Afskrivninger i de senere Aar 
har været rigelig store, har Selskabet ønsket, at der ved den Opgørelse af dets Sta- 
tus, som skal foretages ved den nye Koncessions Ikrafttræden, udsondres en Fond, 
der kan tjene som Reservefond og Dividendeudligningsfond. Man er enedes herom 
og om at sætte Størrelsen af Fonden, der benævnes Dispositionsfond, til 4 Mill. Kr.;; 
den fornødne Bestemmelse herom er optaget i Reglementets § 1, 2det Stykke. Om. 
dens Anvendelse findes en Bestemmelse i § 4, sidste Stykke, jfr. straks nedenfor. 

Til 2. Naar Overskuddet i enkelte Regnskabsaar ikke tilstrækker til regle- 
mentsmæssige Afskrivninger og Udbytte m. m., var det Kommissionens Hensigt, at der 
paa Selskabets Forslag i det Omfang, hvori Ministeren tillod det, skulde kunne tages 
det fornødne af Dispositionsfonden, eller Afskrivningerne begrænses mod Foretagelse- 
af større Afskrivninger i følgende Aar eller endelig begge disse Reguleringsmidler be- 
nyttes i Forening. Om Realiteten heri har der ingen Uoverensstemmelse været, 
men derimod har Selskabet insisteret saa stærkt paa, at Afgørelsen af, hvorvidt og i 
hvilket Omfang de nævnte Reguleringsmidler i hvert enkelt Tilfælde kunde bringes til 
Anvendelse, kom til at ligge hos en af Ministeren uafhængig Myndighed, at man har- 
ment at burde indgaa paa, at den endelige Afgørelse i saa Henseende træffes af et lig- 
nende Nævn som dem, der nedsættes i Tilfælde af Takstbestemmelsernes Opsigelse,, 
jfr. Reglementets § 4, sidste Stykke. 

Til 3. Det vil ved Anlæg af et saadant Omfang som Kjøbenhavns Telefon- 
Aktieselskabs jævnlig kunne hænde, at omfattende Nyanlæg maa foretages med meget 
store Bekostninger, uden at det kan ventes, at disse nye Anlæg i den nærmeste Aar- 
række kan blive fuldt udnyttet og derigennem forrentet og amortiseret. For saa- 
danne Tilfælde er det i Reglementets § 6 foreslnevet, at Selskabet med Statstilsynets. 


