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ikke mindre end 301/2":~,Milli0ﬁ — -tager-

- man- det sidste .Tal,  vil. det blive omtrent

det samme, . 30 Millioner —;  og -allerede
dette skulde synes-at vere en meget smuk
‘Forggelse. Men' ved- ‘at-ggre den nuve-
rende Mgnt- og Metalgraense, der, som jeg
har paavist det, i den:bestaaende Lov er
- af-enthel anden Betydning, til den domi-
-nerende; naar man. i.Stedet for 33 pCt:
helt ned til: 30 pCt.; og- derved vokser
Maksimalgreensen fra:217,3 til 2423/, Mil-
lion, -altsaa’: en “Foregelse udover.det nu-
veerende ~af 5568/, Million -eller efter .den
-sidste - Balance 561/, Million. --Men man
bliver: altsaa 'ikke en Gang staaende her-
-ved, skont. en Forggelse af 55 Millioner
" dog - virkelig ' maa ' siges for et lille Land
at 'vare ‘en overordentlig liberal Forggelse.
Ved at man samtidig tillader. derudover
. at fundere paa Statsobligationer, skal yder-
ligere hertil leegges 10 pCt., og. vi kom-
ameér altsaa’ herved op til det af mig tid-
ligere nzevnte Belgh, 2664/, Mill: Kr., naar
vi leegger Tallene pr. 30. September til
Grund, eller naar vi tager- det sidste: Tal,
298,3. Millioner, - hvilket bliver 80..eller. 83
Mill. Kr. mere .end efter det saa vids-
“strakte tyske System. -Det vil altsaa sige

‘over. 50: Mill. Kr. ekstra... Og ved den

sidste:Forggelse, den, derbaseres paa Stats-
obligationerne, opnaar vi da faktisk, at den
egentlige. Metalfondsgreense synker helt ned
til. lidt -over. 27.pCt. . Saa langt ned har
man..dog ikke i sin:vildeste  Fantasi'troet
at turde komme :i:noget T.and. - ,
~'Nu:vil jeg gerne gore opmerksom paa,
‘at’ der sikkert ikke er nogen her i-Landet
blandt danske Nationalgkonomer, der er
mere liberal med Hensyn. til. Nationalban-
kens Seddeludstedelse end.netop jeg: Der
_er:ingen,: der varmere ‘har ‘taget Ordet for,
‘at-Nationalbanken - ogsaa :under normale
Forhold 'bgr have en langt sterre Elastici-
tet og. have ‘Adgang til at udstede langt
flere Sedler; end den har for: @jeblikket,
‘Men netop . derfor mener jeg, at det dog
‘maa have nogen -Vagt, naar selv:jeg lige-
frem gyser tilbage for en saa vidtstrakt
- Seddeludstedelsesret — notabene som Norm
- betragtet; i "dette - Gjeblik- — som fore-
slaaet, skent det teoretiske Standpunkt,
jeg- mener at burde indtage i denne. Sag,
er,- at man kan gaa swmrdeles vidt, langt

videre. end for Qjeblikket, uden st risikere.

‘noget. Netop i saa Henseende har.imidler-
tid det, ‘der er sket under denne Krig, gjort
mig - beteenkelig; thi det viste sig, *at da
‘man i Tyskland - gjorde Brug af sin: Sed-
deludstedelsesret til den yderste Graense,
ja endog.paa et vist Tidspunkt ud over
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.den; og. altsaa paa>denne Maade det tyske -

‘Riges Omszetning blev stoppende fuld af Pa- -
‘pirpenge, bidrog dette — selviglgelig i For-
‘bindelse med - den udenlandske Betalings-
.balances Forvarrelse —til at afficere den
‘tyske ‘Valuta i uhyggelig Grad. Dette
‘synes ‘mig: at vere en Hrfaring,. som maa.
‘gore selv Venner af en vidt udstrakt Sed-
‘deludstedelsesret noget beteenkelige. I hvert
Fald tilstaar jeg eerligt, at det har gjort”

mig betenkelig. - Vi skal: derfor: vogte os. -

for at komme ind - paa. den Sofistik atsige:
‘Kan ‘man . i Tyskland gaa til 33 pCt.; saa

kan man vel ‘ogsaa “gaa til 30 pCt.; ogkan -

‘man gaa til-30 'pCt., kan det velikke vare
'saa betenkeligt at gaa ned til 27 pCt. " Det
minder mig ‘om:det bekendte Sofisteri; at

man kan plukke ‘et Haar ‘af en Mands

| Hoved, ‘det gor ham ikke skaldet, man kan -
plukke to Haar::af, .det gor heller ikke -

noget, .og ‘man kan :blive ' ved ‘paa den
Maade, idet man stadig siger, - at et-Haar -

mindre ger ‘ikke nogen Skade, men til sy-

vende og sidst har Manden dog ikke flere
Haar paa Hovedet. . e o0
- Jeg tager: imidlértid- Spergsmaalet om: -

Seddelmengdens Forhold "til- Guldbehold- -
ningen: op fra' et andet Synspunkt. Na- -

tionalbankdirekter Rubin har i ,Berlingske

Tidende“ henpeget paa. det engelske Sy- |

stem, *som ~vél “bedst ‘kan karakteriseres
saaledes, at man gaar ud fra et vist Belgb
af'Sedler, der, som man udtrykker:sig; nor-

malt vil fastholdes:af Omswtningen, som -
altsaa : ikke : kommer: tilbage; -ikke  bliver,
presenteret for den seddeludstedende Bank,

fordi - de -opfylder: deres. Funktion :som

Penge, - bliver:- Mand. - og - Mand:imellem; -
kurserer. - Dette. “Belsb anslaar:-National-

siger; at-disse 120 Mill.” Kr. efter Teorien .

bankdirektgr - Rubin'' til 120 Mill. Kr.' og. =

kunde -veere ufunderede. Nu,dette er:dog
vel ikke :Meningen; de er ikke ufunderede .
for ‘Bank "of England’s Vedkommende,
Meningen er,.-at - disse ‘120 Mill: Kr. nor-

malt skulde kunne: veere ufunderede. i Be-

tydning af: ikke metalfunderede.: Naar vi -
altsaa tager Nationalbankdirektor Rubins = -
‘eget Tal;» 120 Mill. ‘Kr.; - og: dertil lmgger
' (tuldbeholdningen pr.30. September, kom- -
‘mer .vi op tlr 192 Mill.: Kr., celler: lad .
‘mig runde.dets op til 200 Mill: Kr., Naar

jeg siger, at jeg legger Guldbeholdningen

til; maa det forstaas paa’den Maade, -at- -

hver: Note udover: det Belgb;: Omssstningen -

fastholder, ifglge den engelske Bankakt skal -
deekkes helt med - Guld.” - Altsaa naar man ..~
siger,.'at 120 Mill, Kr. kan vere fuldkom-
:men- udsekkede, altsaa ikke-metaldwkkede, -

og'at hvad. der er derover, skal damkkes



