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Højde Seddelemissionen maa naa. Al le -  
rede derved viser det sig- at Spørgsmålet | 
om, hvad der maa indbefattes under en 
Metalfond, er af en overordentlig stor 
Rækkevidde for Afgørelsen af, t hvorvidt 
Sedlerne er sikrede i større eller mindre 
Grad. Og dertil kommer saa den Be- 
stemmelse, som efter min Mening er den 
uantageligste af dem alle, nemlig at man 

홢 I " ud over den i øvrigt kurs^erétide., Seddel- 
. > mængde, afpasset efter Eunderingsreglerne, 
홢 , kan udstede Sedler til Beløb "áf .1.0 ,pCt. af 

denne Seddelmængde og dække dem med et 
lignende Beløb af indenlandske Statsobliga- 
tioner efter Påalydende, ikke en Gang el 
ter Kurs. Det lyder jo meget bestikkende 
at sige: Men skulde vi da have saa ringe 
Tillid til vore 'Statsobligationer, skulde de 
ikke være en passende Sikkerhed for 
Nationalbankens Sedler ? Jeg vil indtil 
videre tro, at det ikke ei nødvéndigt at 
argumentere meget stærkt mod dette. 
Disse Obligationer vil lum ganske und- 
tagelsesvis naa en Værdi lig deres ','Paå- 
lydende, de er en meget lidt likvid An- 
bringelse, og desuden h -ar: vi her til Lands i 
en Periode, dér vel ligger meget langt til- 
bagé/ men som dog historisk set i høj 
Grad er i Folkets Erindring, s, 'ét, hvad dét 

., Princip førte til, at Staten lavede Gælds- 
fbrskriyninger, lagde dem op i banken 
og ''fik Seddelpenge for dem. Jeg ved 
meget 'vel. at man i Regeringen har 
haft Øjet M e n t  for dette, og derfor 
har man sat en Begrænsning af 10 pCt. 
Men man siger, at naar man rækker 
Fanden den lille Einger, tager han hele 
Haanden, og jeg kunde tænke mig, at 
man kunde komme ind i finansielle For- 
hold her i Landet, hvor det maaske 
vilde være en vanskeligt modstaaelig 
Fristelse for "'en og anden Regering gen- 
nem en Ændring af Oktroj en at gaa 
videre ad den saaledes betegnede Vej. 
iJnder alle Omstændigheder er det et over- 
ordentlig slet Princip at komme ind paa, 
selv om man foreløbig begrænser: dets An- 
vendelse stærkt, og det, viser sig ogsaa, at 
véd Centralbankerne i de Lande, vi ønsker 
at sammenlignes med, er der aldeles ikke 
Tale om, -a t indenlandske Statsobligationer 
kan betinge en Seddéludstedelsé: for deres 
Paalydende ud over, hvad Eunderingsreg- 
lerne i øvrigt hj emier. Man er, naar man 

tager disse Dækningsregler i deres .Helhede 
kommet saa langt ud, at jeg trøstig tør 
sige, at der findes ikke et Sidestykke der- 
til i vore Nabolandes Dækningsregler og 
heller ikke hos Céntralseddélbariker i Lande, 
som vi ønsker at' sammenlignes med. Maa 
jeg endnu blot sige med Hensyn til uden- 
landske Statsobligationer, at det f orekom- 
mer mig, at den nærværende Tid maatte 
have b elæ'rt os ibm, , at er der noget, de ikke 
egner sig til, er det til at gaa ind i en Me- 
talfond, hvis raison d'étre er, at Værdierne 
skal1 være saa vidt muligt stabile og likvide, 
Og 홢< naar man har 홢 oplevet ' det, uhyre Eurs- >I홢 
fald paå selv dé sikreste udenlandske Stats- 
obligationer og set,' hvor vanskeligt eller 
umuligt det kan være at gøre dem i PengQ, 
maatte ' derved være ! bortfaldet, enhver 
Tanke om at følge langt ude i Periferien 
de enkelte Lande, som har gjort uden- 
landske Statsobligationer 홢 til Led i deres 
Métaldækning. : : 
5 1 Med Hensyn til de Midler som skal 
kunne anbringes i udenlandske 홢: Banker 
og B,ankhuse, vil jeg sige, at jeg kunde 
tænke mig, at der pi aa dette Punkt kunde , 
gøres éh Indrømmelse, nemlig med Ren- 
syn til Réiitéfrihédéri. Naar Naar Midlerne blev 
anbragt paa Anf oi dr ing kan jeg ikke se, 
at det - vilde være saa væsentligt at fast- 
holde Kravet om Renten hed.  Jeg tror, 
at dette med rentefri Anbringelse af Til-' 
godehavender paa Anfordring . bunder i 
éh lidt' antikveret Betragtning af disse For- 
hold, bunder i en Tilstand for 홢 en Del Aar 
tilbage, hvor man 홢 med fuldkommen Ret 
i øvrigt 홢 skarpere skelnede méllémi An- 
fordringsmidler og zMidlér, anbragte paa Op- 
sigelse, og hvor Anfordringsmidler som Re- 
gel ikke 'torrentedes, hvorfor Anfordrings- 
midler og ikke rentebærende Midler var saa 
nogenlunde Synonymer; Man behøver ikke 
at gaa langt' tilbage for at finde dette For- 
hold. Man kan sige, dét er irrationelt, 
; "  " r r i a n  " ; ì n e g e t "  godt paa Anfordring 
anbringe Midler ;mod lav Forrentning, og 
dét vil Nationalbanken sikkert ogsaa kunne 
gøre. Naar Midlerne kan1 faàs, paa , A n  
dring, og de Steder, hvor de kan anbrin- 
ges, bliver stærkt begrænsede, vil jeg kunne 
tænke mig at gaa med iil at stryge Be- 

; stemmelsén om, at de i kke  maa være rente- 
bærende. Ved Spørgsmaalet om, i hvilke - .' 
Pengeinstitutter Midlerne kan 홢 anbringes, 
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