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«cielles og de uofficielles — Side og at sikre Kreditorerne Tilstedevarelsen af det Fyldest-
_gorelsesobjekt: Aktiekapitalen, der her treeder i den personhge Heeftelses Sted.

Ved Reglerne om Stiftelsen — og det samme geelder i det veesentlige om Alktie-
kapitalens Forhgjelse (jfr. derom Kap. IL.) — er det Hensynet til Aktietegnerne, der
‘treeder i Forgrunden. Erfaringen lwerer, at Publikum, navnlig i visse pengerigelige
Perioder, viser Tilbgjelighed til overmaade kritiklest at tegne og erhverve Aktier, af
hvilke der stilles stort Udbytte i Udsigt, uden at vere i Stand til eller at ville gere
‘det Arbejde, der kreeves for at undersege, om det Foretagende, som de derved tage Del
i, er bygget paa et sundt eller blot hwmderligt Grundlag. Til en vis Grad vil Lov-
givningen altid staa magteslos overfor dette. Dens Opgave kan lige saa lidt her
som ellers veere den at optreede som Formynder for de uforstandige. Derfor ber den
hverken tilbyde eller kan den yde nogen Garanti for, at et udbudt Foretagende
vil blive lennende i Lengden. Den kan end ikke give nogen direkte Sikkerhed
for, at Selskabet fra forst af stiftes paa et solidt Grundlag, navnlig med Aktiver,
der svare til den angivne Verdi. De Forseg, der andetsteds i saa Henseende have
vaeret gjorte, have alle vist sig ganske utilfredsstillende. Uden at kunne yde nogen
virkelig Sikkerhed har man ved i hvert enkelt Tilfselde at gore Aktieselskabers Stiftelse
athengig af en Godkendelse fra Statsmagtens Side lagt utaalelige Baand paa den for
Forretningslivets Trivsel nedvendige Handlefrihed. Dette saakaldte Autorisa-
tionsprincip eller Koncessionssystem, der har behersket de fleste fremmede Staters
Aktielovgivning til Midten af dette Aarhundrede, kan i Nutiden ogsaa betragtes som
et af alle opgivet Standpunkt. Men ogsaa den mere modificerede Indgriben fra Stats-
magtens Side, som det preceptive Normativ System betegner, er nu
i det vesentlige forladt. Hvad Samfundet, uden at gaa ud over sin naturlige Opgave
og uden at tilstraebe det uopnaaelige, kan gore, er alene saa vidt muligt at sikre, at alt
ved Stiftelsen gaar aabenlyst til, saaledes at den, der vil se sig for, faar Midlerne til
selv at kunne bedomme Forholdene, og at i alt Fald store Misbrug vanskeliggeres gennem
den offentlige Kritik af alt Stiftelsen vedrerende, hvortil der gives Lejlighed.
Paa disse Hensyn tager Offentligheds-Systemet Sigte, og paa dette Sy-
«sbem, mere eller mindre gennemfert, hvile alle nye Aktielove og Udkast til saa-
danne, om end med betydelige Afvigelser i den neermere Gennemferelse. Hgentlige
Normativbestemmelser blive herefter kun nedvendige, for saa vidt der maa, sikres Offent-
ligheden Adgang til at blive bekendt med alle Stiftelsen vedrerende Forhold, der kunne
eller ber spille en Rolle for Beslutningen om at ville indtreede i Selskabet, samt for
saa vidt der er Tale om Fordringer, der, uden at gere beteenkelige Indgreb i Handle-
friheden, kunne opstilles som famlles for alle Aktieselskaber, f. Eks. at der skal veere et
mindste Tal af Medlemmer, at Aktierne og Aktiekapitalen skal vere af en vis mindste
Storrelse, at Aktier ej maa udgives under pari, samt overhovedet Bestemmelser, der
beskytte Kreditorerne mod, at det Kreditgrundlag i Tillid, til hvilket de kontrahere.
‘med Selskabet, vilkaarlig forrykkes.

At Manglen af en Lovgivning ogsaa hos os, om end paa Grund af vore For-
holds relative Gennemsigtighed ikke hidtil i saa stort Omfang som i adskillige andre
Lande, har fort til Misbrug, kan nmppe bestrides. Ikke alene have en Reakke ganske
lyssky Foretagender kunnet stiftes, begunstigede dels ved at Firmaloven af lste Marts -
1889 ikke finder Anvendelse paa alle Aktieselskaber, og dels ved at Anmeldelse, hvor
den er paabudt, ferst finder Sted efter Selskabernes definitive Stiftelse og ofte -
tilmed er lidet oplysende, ja til Dels endog kan veere vildledende. Men selv ved Stiftelsen -



